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2.5

CARACTERISTICAS DE ALZA MINING TECHNOLOGY FONDO DE
INVERSION.

l. GENERALIDADES

CARACTERISTICAS GENERALES

1.1 Nombre del Fondo : Alza Mining Technology Fondo de Inversion

1.2 Razén social de la

Sociedad Administradora Alza Administradora General de Fondos S.A.

1.3 Tipo de Fondo : Fondo de Inversién Publico y No Rescatable

Fondo de Inversion dirigido a inversionistas
calificados de aquellos a que hace referencia la letra
f) del articulo 4° bis de la Ley N°18.045 la Norma de
1.4 Tipo de Inversionista : Caracter General N°216, de 12 de junio de 2008, de
la Superintendencia de Valores y Seguros, hoy
Comision para el Mercado Financiero, o aquella que
la modifique o reemplace.

1.5 Plazo méximo de

pago de rescate No permite el rescate de sus cuotas.

ANTECEDENTES GENERALES

El presente Reglamento Interno rige el funcionamiento de Alza Mining Technology Fondo de Inversién
(en adelante el “Fondo”), administrado por la sociedad Alza Administradora General de Fondos S.A.
(en adelante la “Administradora™) conforme a las disposiciones de la Ley N° 20.712 sobre
Administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales (en adelante también la “Ley”), su
Reglamento, contenido en el Decreto Supremo N° 129 de 2014 (en adelante el “Reglamento de la Ley”)
y la normativa dictada por la Comision para el Mercado Financiero (en adelante también la “Comision”).

El Fondo es un fondo de inversion pablico no rescatable que no permite a los aportantes (en adelante
los “Aportantes” o los “Participes”) el rescate de sus cuotas.

Los aportes que integren el Fondo quedaran expresados en cuotas de participacion del Fondo (en
adelante, “Cuotas™), cuyo valor cuota se denominara en Unidades de Fomento, las que no podran
rescatarse. Las Cuotas del Fondo se dividen en 2 series, denominadas Serie Ay Serie B, las que tendran
las caracteristicas establecidas en el Capitulo VI del presente Reglamento Interno.

El riesgo del inversionista estara determinado por la naturaleza de los instrumentos en los que se
inviertan los activos del Fondo, de acuerdo a lo indicado en la politica de inversiones y diversificacion de
las mismas, expuestas en el presente Reglamento Interno.

Las Cuotas solamente podran ser adquiridas por Inversionistas Calificados. Son considerados
inversionistas calificados aquellos a que hace referencia la letra f) del articulo 4° bis de la Ley N°18.045
y la Norma de Caracter General N° 216 del afio 2008 de la Comisidn, o la que la modifique o reemplace.
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La o las bolsas de valores en las que se registren las Cuotas deberan contar con procedimientos o
sistemas que velen porgue las Cuotas sean adquiridas por Inversionistas Calificados. EI cumplimiento
de los referidos procedimientos o sistemas debera corresponder a los corredores de bolsa que
intervengan en las transacciones de las Cuotas, sin perjuicio del control que corresponda efectuar a la
Administradora de conformidad con lo dispuesto en el presente Reglamento Interno, la Ley y el
Reglamento de la Ley.

No se podran cursar transferencias de Cuotas del Fondo a favor de personas que no califiquen como
Inversionistas Calificados. Para tales efectos, en los documentos en que consten dichas transferencias,
el adquirente debera declarar expresamente que es un Inversionista Calificado de aquellos definidos
precedentemente. En el caso de suscripciones de Cuotas que se efectlen en virtud de contratos de
promesa de suscripcion de cuotas, no sera necesario otorgar una nueva declaracién en la medida que
ésta se encuentre contenida en el respectivo contrato de promesa, salvo en los casos que la
Administradora lo requiera expresamente.

En el caso de las suscripciones o compraventas de Cuotas que se efectlen en bolsa, debera darse
cumplimiento al procedimiento fijado por la misma bolsa para la transferencia de las Cuotas del Fondo.
Por su parte, en caso de que la transferencia de las Cuotas del Fondo se efectue fuera de la o las bolsas
de valores en las cuales se han inscrito dichas Cuotas, sera responsabilidad del vendedor de las mismas
obtener la declaracién indicada precedentemente de parte del adquirente de las Cuotas.

Los mecanismos que regulan los potenciales conflictos de interés en las etapas de inversian,
administracion de empresas del portafolio, prestacion de servicios con relacionados y venta o
desinversion de los activos del Fondo, se encuentran descritos en el Manual de Tratamiento y
Resolucion de Conflictos de Interés de la Administradora. (Anexo 1)

1. POLITICADE INVERSION Y DIVERSIFICACION
OBJETO DEL FONDO

El Fondo tendra por objeto principal invertir, directa o indirectamente, en acciones, o derechos de
participacion en micro, pequefias y medianas empresas nacionales o extranjeras, ambas que cumplan
con los requisitos establecidos en el texto refundido del Programa de Financiamiento a Fondos de
Inversion de Capital de Riesgo — Fondo Etapas Temprana, dictado segun Acuerdo N° 381 bis, de 2022
ejecutado mediante Resolucién Afecta N°35 de 2023, del Comité de Capital de Riesgo de la
Corporacion de Fomento de la Produccion (el “Programa FT” y la “CORFQ”, respectivamente), que
desarrollen tecnologia aplicada en la mineria, con el fin de acelerar su crecimiento para venderlas a un
tercero durante la vida del Fondo.

El Fondo postulara al Programa FT, a fin de que el Comité de Capital de Riesgo de CORFO les apruebe
una linea de crédito con cargo a los recursos del referido programa (la “Linea”), originalmente hasta por
un monto maximo equivalente al 100% de los aportes pagados o comprometidos al Fondo, debiendo
mantener una relacion en la razon deuda CORFO/capital del Fondo 1:1 o 2:1, segun se dispone en el
Programa FT.

En caso de obtener la aprobacion de la Linea, el Fondo y CORFO suscribiran un contrato de apertura
de linea de crédito (en adelante el “Contrato de Apertura de Linea de Crédito”).
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Las empresas donde se inviertan finalmente los recursos del Fondo indicadas en el punto 1.1 anterior
deberdn previamente acordar Pactos de Accionistas, que tengan por objeto regular los derechos y
obligaciones del Fondo y los demés accionistas de éstas, y especificamente debera contemplar y regular,
entre otras materias, la participacion activa, directa o indirecta, de la Administradora en la gestion
financiera, administrativa y/o comercial de las empresas, en conformidad lo dispuesto en el Programa
FT.

El Fondo debera mantener invertido al menos un 90% de su activo en los instrumentos indicados en el
numeral 2.1 siguiente. La inversion en los instrumentos indicados en los nameros /i/ al /iv/, ambos
inclusive, del numeral 2.2 siguiente, se materializaran con el objeto de preservar el valor de los recursos
disponibles que mantenga el Fondo en caja.

POLITICA DE INVERSIONES

Para el cumplimiento de su objeto de inversién indicado en el numeral 1.1 anterior, el Fondo invertira sus
recursos principalmente en acciones, participaciones, valores convertibles o instrumentos negociables,
ya sean nacionales o0 extranjeras ambas que cumplan con los requisitos establecidos en el texto refundido
del Programa de Financiamiento a Fondos de Inversién de Capital de Riesgo — Fondo Etapas Temprana,
gue tengan por objeto el desarrollo, ejecucion, comercializacion, financiamiento u operacion de
empresas que utilicen tecnologia e innovacién aplicada principalmente en la mineria.

En caso de que el Fondo no adquiera el 100% de las acciones de las empresas mencionadas en el parrafo
anterior, se permitird que los Aportantes adquieran directamente acciones de dichas empresas, lo que se
realizara de acuerdo con las disposiciones de este Reglamento Interno y del Programa FT y las politicas
del presente Reglamento Interno.

Adicionalmente y con el objeto de mantener la liquidez del Fondo, éste podra mantener invertidos sus
recursos en los siguientes valores, sin perjuicio de las cantidades que se mantengan en caja y bancos:

/il Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

fii/  Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras
nacionales, o garantizadas por éstas;

fiii/  Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras, nacionales o;

/ivl  Cuotas de fondos mutuos chilenos que inviertan principalmente en instrumentos de deuda de
corto plazo (money market).

Los saldos disponibles seran mantenidos principalmente en Pesos y en dicha moneda estaran
denominados principalmente los instrumentos en los que invierta el Fondo, sin perjuicio que no existen
limitaciones para la mantencion de otras monedas o que los instrumentos estén denominados en moneda
distinta, en la medida que se dé cumplimiento a la politica de inversién regulada en el presente
Reglamento Interno y el Programa FT.

El Fondo podré invertir sus recursos en instrumentos, bienes o contratos que no cumplan con los
requisitos que establezca la Comision de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 56° de la Ley, siempre que
dichas inversiones sean concordantes y cumplan integramente con lo dispuesto en el Programa FT. Dichos
instrumentos, bienes y contratos se valorizaran de acuerdo con normas de contabilidad basadas en
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS por su sigla en inglés), emitidas por el
International Accounting Standard Board (“IASB”), y en normas de contabilidad e instrucciones
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especificas aplicables a los fondos de inversion impartidas por la Comision.
El Fondo no contempla requisitos de clasificacion de riesgo para los instrumentos en los que invierte.

Se hace presente que las inversiones del Fondo tienen un nivel de riesgo alto, lo cual se determina por la
naturaleza de los instrumentos en los que invierte.

El Fondo podré invertir en micro, pequefias y medianas empresas que se encuentren legalmente
constituidas en Chile, sean sociedades an6nimas, sociedades por acciones o sociedades regidas por el
Cdodigo de la Mineria cuyo patrimonio no exceda las UF 50.000 al momento de la primera inversion
concretada con los recursos del Fondo.

La inversion en aportes de capital podra efectuarse en adquisicién de acciones de primera emisién,
acciones de terceros (secundarias) y/o participaciones sociales mediante la adquisicion de opciones.
Adicionalmente, los recursos del Fondo no podran invertirse ni directa, ni indirectamente en empresas
en que los aportantes del Fondo o los accionistas, directores o ejecutivos de la Administradora o las
personas naturales o juridicas relacionadas a todo ellos, tengan con esas empresas, al momento y hasta
18 meses antes de cada inversidn, relaciones de propiedad en los términos establecidos en el articulo
100 de la ley N° 18.045 o de acreencia directa o indirecta, salvo en aquellos casos en que, a solicitud
fundamentada del Comité de vigilancia del Fondo, el Comité de Capital de Riesgo de CORFO lo
apruebe expresamente.

El Fondo podra invertir en empresas extranjeras previa aprobacién de la Gerencia de Inversion y
Financiamiento de CORFO y se admitira la inversion de los recursos del Fondo en forma indirecta, a
través de aportes de capital a una sociedad matriz extranjera, la que debera, a su vez , invertir
inmediatamente tales recursos en la misma modalidad de inversion, en una micro, pequefia 0 mediana
empresa filial legalmente constituida en Chile, que desarrolle operaciones relacionadas con el giro de la
matriz, la que en cualquier caso debera estar acorde con los objetivos del Programa FT. En este caso, a
efectos de la verificacion de los requisitos de elegibilidad, se considerara cada una de las empresas, al
momento de la primera inversion que realiz6 el Fondo en cada una de ellas. Asimismo, para acreditar
la elegibilidad de las empresas, se consolidaran los niveles de ventas de la matriz y sus filiales

En el caso de una empresa nacional en la que el Fondo hubiera invertido, y que se encuentre en etapa
de internacionalizacion, esto es, cuando su propiedad pase a ser parte de la matriz de dicha empresa
nacional, el Fondo, previa autorizacion del Gerente de Inversion y Financiamiento de CORFO, podra
participar en la adquisicion de parte de la propiedad de dicha matriz, siempre y cuando se trate de la
primera ronda de financiamiento en el extranjero. Luego de lo anterior, el Fondo podra participar en
rondas posteriores de financiamiento de dicha empresa.

El Fondo no podré invertir en sociedades extranjeras, directa o indirectamente, que estén domiciliadas
0 sean residentes de paises o territorios que sean considerados como paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferenciales, conforme lo establece la Resolucién N° 124 de 2017, y sus modificaciones, del
Servicio de Impuestos Internos.

TRES. POLITICA DE CONFLICTOS DE INTERES

3.1.

3.2

En relacidn a potenciales conflictos de interés, a continuacion, se detallan los principios fundamentales
y mecanismos de resolucion a aplicar en caso de que se presenten en las operaciones del Fondo.

La Administradora buscara siempre obtener el mejor resultado posible en las transacciones de los valores
de los Fondos, atendiendo exclusivamente a la mejor conveniencia de cada uno de los Fondos, y a que
todas y cada una de las operaciones de adquisicion y enajenacion de activos que se efectlie se hagan en
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su mejor interés, tomando en consideracion factores tales como:

/il Las caracteristicas propias del Fondo;

fii/ Lo dispuesto en su reglamento interno;

fiii/  El comportamiento del mercado.

/ivl  El costo de corretaje;

/vl El costo de investigacion;

Ivil  La capacidad de ejecucion;

Iviil  Las expectativas econdmicas nacionales e internacionales;
Iviii/ La responsabilidad financiera; y

/ix/  Lanormativa aplicable, entre otros.

Asimismo, la Administradora velara por que las inversiones efectuadas con los recursos del Fondo se
realicen siempre con estricta sujecion al Reglamento Interno teniendo como objetivos fundamentales
maximizar los recursos del Fondo y resguardar los intereses de los Aportantes. Para estos efectos, las
personas que participen en las decisiones de inversion del Fondo deberan desempefiar sus funciones
velando por que los recursos de éste se inviertan en la forma antes sefialada.

En caso de que se presenten situaciones de conflictos de interés entre la Administradora y/o sus
relacionadas y uno o mas de sus Aportantes, principalmente debido a coinversiones realizadas por uno
0 méas Aportantes, la Administradora debera siempre anteponer el interés de los Aportantes. En caso de
gue se presenten situaciones de conflictos de interés entre Aportantes, la Administradora debera cumplir
con lo siguiente:

fi/ Evitar favorecer a alguno de ellos;

fii/  No se podrd, bajo ningin concepto, revelar a los Aportantes las operaciones realizadas por los
otros; y

fiii/  No se podra incentivar operaciones de un Aportante con el objeto de beneficiar a otros.

En caso de que se presenten conflictos de interés entre el Fondo y un Aportante, deberd siempre
anteponerse el interés del Fondo.

En relacion a eventuales conflictos de interés entre fondos, se hace presente que el Fondo solo podra
realizar transacciones u operaciones en conjunto con otros fondos de inversion siempre que sean
administrados por sociedades que no estén relacionadas entre si.

En el eventual caso de que un consultor, asesor o evaluador se encuentre prestando servicios a la
Administradora o a alguna persona relacionada a ella, y a su vez, la Administradora requiera de esos
mismos servicios para el Fondo, previo a la celebracion del contrato de prestacién de servicios
correspondiente, la Administradora, debera:

(i) Evaluar la experiencia comprobada del prestador de servicios en el ambito especifico requerido para
la consultoria, asesoria u otro tipo de estudio o evaluacion. Esto puede incluir estos estudios juridicos,
empresas de auditoria externa, clasificadoras de riesgos u otro tipo de entidades.

(ii) Implementacién procedimientos de control y solicitud de acuerdos o contratos necesarios para
resguardar la informacién que pondra a disposicion del prestador de servicio. Esto se realiza debido
a que dicha informacion podria considerarse confidencial o privilegiada.

En el caso de evaluadores independientes de portfolios de inversiones, asi como también para las
empresas de auditoria externa, o cualquier otro proveedor de servicios considerado critico en base a las
politicas vigentes de la Administradora, se deberan obtener al menos 3 cotizaciones en las cuales, al
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menos, deberd detallarse la experiencia del equipo en trabajos similares, el plan y la metodologia de
trabajo, honorarios y duracion del proyecto, decidiendo por aquella que resguarde de mejor manera los
intereses del Fondo.

También se entendera como prestador de servicio aquellas empresas en las que el Fondo realice
inversiones. En cualquier caso, se exigird que dichas empresas informen al Fondo y a los Aportantes
sobre la posibilidad de brindar servicios a éstos.

En caso de existir alguna materia en particular en que, efectivamente, se considere que existe un conflicto
de interés con el prestador de servicio, el Gerente General de la Administradora preparard un informe
para ser presentado al Directorio de la Administradora, y que debera ser remitido con la anticipacién
necesaria al Encargado de Cumplimiento y Control Interno de la Administradora, designado por el
Directorio de esta ultima en conformidad a lo indicado en la Circular N°1.869 de la CMF.

El Directorio de la Administradora, con el informe del Gerente General y la opinion del Encargado de
Cumplimiento y Control Interno de esta ultima, debera resolver la situacién, dejando documentada la
decision y los motivos por los cuales ella se adopt6. En caso de que el Directorio de la Administradora
apruebe la contratacion del consultor, asesor o evaluador respectivo, sujeto a medidas de mitigacion, el
Gerente General de la Administradora debera verificar el cumplimiento de tales medidas de mitigacién,
notificando de ello al Encargado de Cumplimiento y Control Interno de esta Gltima.

Ademas, el Fondo s6lo podréa realizar transacciones u operaciones en conjunto con otros fondos de
inversion, siempre que sean administrados por sociedades que no estén relacionadas entre si.

Por otra parte, mientras existan compromisos vigentes con CORFO, la Administradora, sus accionistas
o las personas naturales o juridicas relacionadas a ellos, no podran invertir, directa o indirectamente, en
empresas en las que el Fondo mantenga inversiones, salvo que se enmarquen en el proceso de liquidacion
de dicha inversion por parte del Fondo y se ajusten a los procedimientos establecidos en la politica de
conflictos de intereses del Reglamento Interno del Fondo.

Politica de Conflictos de Interés en la Etapa de Desinversion:

/il Principios Generales: Durante la etapa de desinversion de los activos del Fondo, la
Administradora debera actuar de manera que priorice los intereses del Fondo y sus Aportantes,
evitando cualquier conflicto de interés que pueda surgir.

fiil  Procedimientos de Evaluacion y Aprobacion: Se establecera un procedimiento claro para la
evaluacion y aprobacion de las transacciones de desinversion, incluyendo una revision
independiente para asegurar que las condiciones de la transaccion son justas y en el mejor interés
del Fondo.

fiii/  Divulgacion y Transparencia: Cualquier conflicto de interés potencial identificado durante el
proceso de desinversion deberé ser divulgado inmediatamente a los Aportantes y a la Comision.
La Administradora debera asegurar transparencia completa en todas las operaciones de
desinversion.

Politica de Conflictos de Interés en contratacion de servicios a Aportantes o relaciones con la
Administradora:

/il Obligacion de Informar sobre Contrataciones de Aportantes:

/al  Deber de Notificacion: Las empresas en las que el Fondo haya invertido deben informar

7



fiil

/bl

de manera inmediata a la Administradora si contratan a un Aportante. Esta notificacion
debe incluir detalles de la naturaleza del servicio contratado, los términos y condiciones
del contrato, y cualquier otro dato relevante.

Registro y Transparencia: La Administradora mantendra un registro actualizado de
todas las notificaciones recibidas. Esta informacidon sera accesible a todos los Aportantes
para asegurar transparencia en las operaciones.

Evaluacion de la Conformidad con la Normativa de Conflicto de Intereses:

lal

/bl

/c/

Comité de Evaluacion: Se establecera un comité especializado dentro del Fondo para
evaluar si las contrataciones de Aportantes por parte de empresas del portafolio cumplen
con la normativa de conflicto de intereses definida en este reglamento. Este comité estara
compuesto por miembros independientes y expertos en ética empresarial y legal.

Criterios de Evaluacion: La evaluacion se basara en criterios establecidos como la
justicia en los términos del contrato, la relevancia del servicio para los objetivos del
Fondo, y la ausencia de influencias indebidas en las decisiones de inversion del Fondo.

Procedimiento de Resolucion: En caso de identificar un conflicto de interés, el comité
debera proponer medidas correctivas, que pueden incluir la modificacion o terminacion
del contrato de servicios. Estas medidas deberan ser aprobadas por la Administradora y,
en casos significativos, comunicadas a la Comisién.

CUATRO. CARACTERISTICAS Y DIVERSIFICACION DE LAS INVERSIONES

4.1

4.2

Limite General: El Fondo deberd mantener invertido al menos un 90% de su activo en los
instrumentos indicados en el numeral 2.1 precedente.

La inversion en los instrumentos indicados en los nimeros /i/ al /iv/, ambos inclusive, del numeral 2.2
precedente, se materializardn con el objeto de preservar el valor de los recursos disponibles que
mantenga el Fondo en cajay su limite en conjunto no podra ser mas de un 10% del activo del Fondo.

Limite maximo de inversion por tipo de instrumento respecto al activo total del Fondo, sin
perjuicio de las limitaciones contenidas en la Ley y en el Reglamento de la Ley:

1

fii/

fiii/

Acciones, participaciones, valores convertibles o instrumentos negociables emitidas por o en favor
de entidades que tengan por objeto el desarrollo, ejecucion, comercializacion, financiamiento u
operacion de empresas de tecnologia e innovacién aplicada en la mineria e industrias adyacentes.

Hasta un 100% del activo del Fondo.

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincién:

Hasta un 10% del activo del fondo.

Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por estas:

Hasta un 10% del activo del Fondo.
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livl  Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras nacionales o extranjeras:
Hasta un 10% del activo del Fondo.

/vl Cuotas de fondos mutuos chilenos que inviertan principalmente en instrumentos de deuda de corto
plazo (money market):

Hasta un 10% del patrimonio del Fondo.

Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en este articulo, se estara a la informacion
contenida en la contabilidad del Fondo, la cual se llevard conforme a los criterios que al efecto fije la
Comision.

A partir del cuarto afio de operacién del Fondo, contado desde la celebracion del Contrato de Apertura
de Linea de Crédito al menos un 50% de las inversiones materializadas serd mediante la adquisicion de
acciones de las empresas que componen los activos del Fondo.

Limite maximo de inversién respecto del emisor de cada instrumento:

/il Inversion en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo emisor 0 grupo
empresarial, excluidos los emisores indicados en los literales /ii/ al /v/ del nimero 4.2 precedente:
Hasta un 10% del activo total del Fondo; y

/il Inversion en instrumentos emitidos por un mismo emisor de los indicados en los literales /ii/ al
/vl del nimero 4.2 precedente: Hasta un 10% del activo total del Fondo.

Limite maximo de inversién por grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 25% del
activo del Fondo.

Limite maximo de inversion en mercados particulares: Hasta un 100% del activo del Fondo. Los
mercados a los cuales el Fondo dirigira sus inversiones sera el mercado nacional e internacional,
cumpliendo con las condiciones del Programa FT de CORFO establecidas en sus numerales 2. 2.1, 2.2,
23y 24,

Excepcién general: Los limites indicados en el presente namero CUATRO y en el nimero 1.3 anterior,
ambos del presente Titulo I, no se aplicaran (i) durante los primeros 36 meses contado desde el inicio
de operaciones del Fondo; (ii) por un periodo de 2 meses luego de haberse enajenado o liquidado una
inversion relevante del Fondo que represente mas del 25% del monto total aportado al Fondo; (iii) por
un periodo de 2 meses luego de haberse recibido por el Fondo una devolucion de capital, distribucién
de dividendos o cualquier tipo de repartos que representen mas del 25% del monto total aportado al
Fondo y (iv) durante la liquidacion del Fondo.

En el caso que durante el periodo indicado en el literal (i) anterior, los activos del Fondo no se encuentren
invertidos en los instrumentos indicados en el numeral 2.1 precedente, estos se encontraran invertidos
en alguno de los instrumentos referidos en el numeral 2.2. precedente.

Excesos de Inversién: Si se produjeren excesos de inversion respecto de los limites referidos en el
presente Reglamento Interno, que se deban a causas imputables a la Administradora, éstos deberan ser
subsanados en un plazo que no podra superar los 30 dias corridos contados desde ocurrido el exceso. En
caso de que dichos excesos se produjeren por causas ajenas a la Administradora, deberan ser subsanados
en los plazos que indique la Comision mediante Norma de Carécter General y, en todo caso, en un plazo
no superior a 12 meses contado desde la fecha en que se produzca dicho exceso.



Sin perjuicio de lo sefialado en el parrafo precedente y mientras no se subsanen los excesos de inversion,
la Administradora no podréa efectuar nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos. La
regularizacion de los excesos de inversion se realizard mediante la venta de los instrumentos o valores
excedidos o mediante el aumento del capital del Fondo en los casos que esto sea posible, previa
aprobacion de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes y de la informacion para su aprobacién al
Comité de Capital de Riesgo de CORFO, este ultimo tendra derecho a objetar dicha modificacion, si, a
su juicio, ellas afectan el disefio original del Fondo o las condiciones y derechos emanados de la Linea.

CINCO. OPERACIONES QUE REALIZARA EL FONDO

El Fondo podréa realizar toda clase de operaciones que se enmarquen en su objeto de inversion o sean
necesarias para el desarrollo de este.

Adicionalmente, la Administradora por cuenta del Fondo, podréa celebrar contratos de swaps, tanto en Chile
como en el extranjero, dentro o fuera de los mercados bursétiles, con el objeto de cobertura e inversion. Los
activos que seran objeto de dichos contratos seran monedas, tasas de interés e instrumentos de deuda.

El Fondo no contempla la realizacion de otras operaciones de derivados, de retroventa o retrocompra, venta
corta y préstamos de valores u otra clase de operaciones del mismo tipo, distintas de las indicadas
anteriormente.

SEIS. DEBERES DE LA ADMINISTRADORA

La Administradora velara porque las inversiones efectuadas con los recursos del Fondo se realicen siempre
con estricta sujecion al presente Reglamento Interno, el Programa FT de CORFO, la Ley y el Reglamento
del Ley, teniendo como objetivos fundamentales maximizar los recursos del Fondo y resguardar los intereses
de los Aportantes.

Las personas que participen en las decisiones de inversion del Fondo, como miembros del Comité de
Inversiones, deberan desempefiar sus funciones procurando que sus recursos se inviertan en la forma sefialada
anteriormente, debiendo informar a los 6rganos respectivos cualquier situacion que pudiera atentar contra lo
anterior.

El Fondo no tiene un objetivo de rentabilidad garantizado ni se garantiza nivel alguno de seguridad de sus
inversiones.

1. POLITICA DE LIQUIDEZ
El Fondo tendra como politica que, a lo menos, un 0,001% de sus activos seran activos de alta liquidez. Se
entenderan que tienen tal carécter, ademas de las cantidades que se mantengan en caja y bancos, aquellos

instrumentos establecidos en el numeral 2.2 del Titulo Il, nUmero DOS anterior.

El Fondo no debera mantener razon financiera alguna entre sus activos de alta liquidez y sus pasivos liquidos.

V. POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

La Administradora podrd, por cuenta del Fondo, contraer pasivos exigibles de corto, mediano y largo plazo
consistentes en créditos asociados a la Linea que eventualmente otorgara CORFO al Fondo, en el marco del
Programa FT, hasta por una cantidad equivalente al 100% del capital del Fondo. El referido limite a los pasivos
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sefialados, podra excederse por acuerdo adoptado por la Asamblea Extraordinaria de Aportantes del Fondo,
solo para efectos de solicitar un aumento a la Linea de Crédito con cargo al Programa FT.

La Linea de CORFO se establecera en base al Contrato de Apertura de Linea de Crédito que suscribiran al
efecto CORFO y el Fondo, el cual prevalecera sobre las normas del presente Reglamento Interno.

No obstante lo anterior, el Fondo tendrad derecho a solicitar al Comité de Capital de Riesgo de CORFO un
aumento del monto de la Linea hasta por el 100% de la Linea vigente y no caducada al momento de la solicitud,
pudiendo superar para dichos efectos, la relacion deuda capital original y los limites del tamafio de la Linea,
hasta llegar a una razon deuda CORFO/capital méxima de 2:1.

V. POLITICA DE VOTACION
El actuar de la Administradora en la asistencia y en el ejercicio del derecho a voz y voto en las juntas de
accionistas, asambleas de aportantes juntas de tenedores de las entidades emisoras de los instrumentos que
hayan sido adquiridos por el Fondo, se guiara por lo dispuesto en el articulo 65° de la Ley y lo dispuesto en este
Reglamento Interno.
No se contemplan otras prohibiciones o limitaciones para los ejecutivos 0 mandatarios especiales designados
por el Directorio de la Administradora para representar al Fondo en juntas de accionistas, asambleas de
aportantes o juntas de tenedores de las entidades emisoras de los instrumentos que hayan sido adquiridos por
éste, no pudiendo sin embargo actuar con poderes distintos que aquellos que la Administradora les confiera.
VI. SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS
UNO. SERIES

El Fondo contempla las siguientes Series de cuotas:

NUmero de
Denominacion | Requisitos de | cuotas de A Moneda en que se
- . . Valor cuota inicial o
(Serie) ingreso primera recibiran los aportes
emision
1 Unidad de Fomento,
. Inversionistas segun el valor de dicha | Pesos
Serie A Calificados. 160.000 unidad al dia del pago
del aporte respectivo.
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Serie dirigida a
personas

relacionadas, de
conformidad a lo
dispuesto en el
articulo 100° de la
Ley N° 18.045, a la

Administradora, y a 1 Unidad de Fomento,

las siguientes segun el valor de dicha | Pesos
Serie B sociedades:  Alza | 10.000 9 P
M unidad al dia del pago
SpA,  rol  unico del aporte respectivo
tributario N° P P '
76.279.793-3,

Velas Capital SpA,
rol Unico tributario
N°  77.050.613-1,
Vrbica SpA, rol
Unico tributario N°
77.686.417-K.

Los aportes que integren el Fondo quedaran expresados en cuotas de participacion, en adelante las “Cuotas”,
las cuales podran pertenecer a la Serie A o a la Serie B, nominativas y de igual valor y caracteristicas dentro
de cada serie, las que no podran rescatarse antes de la liquidacion del Fondo.

Las caracteristicas de las cuotas de una misma serie seran iguales, teniendo los derechos, preferencias y
restricciones que se indican en el presente Reglamento Interno.

Las Cuotas de la Serie A tendrén derecho a voz y voto en todas las Asambleas de Aportantes del Fondo.
Asimismo, tendran derecho a recibir los dividendos ordinarios que se acuerden distribuir, ya sea a titulo de
dividendo definitivo o provisorio, de conformidad con lo establecido en el Titulo IX del presente Reglamento
Interno.

Las Cuotas de la Serie B no tendran derecho a recibir dividendos que le puedan corresponder en proporcion al
porcentaje que ellas representen en el total de Cuotas del Fondo, salvo la Distribucion Serie B que se indica y
define en el parrafo siguiente.

Como contrapartida a lo anterior, las Cuotas de la Serie B tendran derecho a recibir una distribucion
extraordinaria (en adelante, la “Distribucion Serie B”’) equivalente al 20% de la totalidad del remanente de las
Distribuciones que excedan la Rentabilidad Base, segln estos términos se definen a continuacién, descontados
los gastos del Fondo y la comision de administracion. La anterior distribucion, se determinara y pagara al
momento de la liquidacion del Fondo, luego de deducidos y pagados la totalidad de los intereses y el capital
de los préstamos otorgados por CORFO con cargo a la Linea, conforme al Programa FT, incluyendo el interés
adicional, ademas de la devolucién de la totalidad de los aportes al Fondo.

Para estos efectos, se entendera por “Rentabilidad Base” el monto equivalente al producto de multiplicar (i)
la suma de todos los aportes efectuados por los Aportantes de las Cuotas de la Serie A'y Cuotas de la Serie B,
expresado en Unidades de Fomento por (ii) una tasa de rentabilidad anual compuesta equivalente al 15,00%
(quince por ciento) de dichos aportes efectuados por los Aportantes desde la fecha en que se realiz6 el aporte
respectivo hasta la fecha fijada para efectuar la Distribucién de que se trate, expresados en Pesos.
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Asimismo, se entendera por “Distribucion” o “Distribuciones”, toda distribucion de dividendos y/o
devoluciones de capital a que tengan derecho las Cuotas Serie A y Cuotas Serie B, ya sea durante la vigencia
del Fondo o con motivo de su liquidacion.

De acuerdo con lo anterior, toda Distribucion que efectie el Fondo en exceso de la Rentabilidad Base, debera
necesariamente recibirla los Aportantes titulares de Cuotas Serie A y Serie B del Fondo hasta la completa
liquidacion del Fondo.

Las Cuotas del Fondo serdn emitidas de acuerdo con las condiciones que determine la Administradora o la
Asamblea de Aportantes, segin corresponda y lo indicado en el presente Reglamento y su colocacién podré
hacerse directamente por la Administradora o a través de intermediarios.

DOS. REMUNERACION DE CARGO DEL FONDO

2.1 La Administradora percibird por su administracion del Fondo una remuneracién mensual fija (en
adelante, la “Remuneracidn Fija”), equivalente al monto superior entre: (i) un doceavo del 2,38% (IVA
incluido) de la suma que resulte del capital aportado al Fondo méas la Linea y (ii) 488 Unidades de
Fomento (IVA incluido).

La Remuneracién Fija e incluido en esta la suma de cualquier otro gasto con cargo al Fondo, o de las
empresas en las que este haya invertido, en beneficio de los accionistas, directores o ejecutivos de la
Administradora, o las personas naturales o juridicas relacionadas a cualquiera de ellos, no podra exceder
el 2.975% anual (IVA incluido) durante el plazo de duracién del Fondo, calculado sobre la suma de: (i)
los aportes comprometidos al Fondo mas (ii) la Linea, en los términos que sefiala el Programa FT.

2.2 Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la Comision con fecha 10 de
marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVVA vigente a la fecha de depdsito del Reglamento
Interno del Fondo corresponde a un 19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, la
Remuneracion Fija se actualizara segun la variacion que experimente el IVA, de conformidad con la tabla
de célculo que se indica en el Anexo A del presente Reglamento Interno, a contar de la fecha de entrada
en vigencia de la modificacion respectiva.

2.3  Laactualizacion de la Remuneracion Fija a que se refiere el numeral 2.2 anterior, serd informada a los
Aportantes del Fondo por los medios regulados en el presente Reglamento Interno.

2.4 La Remuneracion Fija antes seflalada se devengara y pagard mensualmente, por periodos vencidos,
dentro de los primeros 5 dias habiles del mes siguiente a aquel en que se hubiere hecho exigible. Sin
perjuicio de lo anterior, el monto de la Remuneracion Fija se provisionara diariamente.

2.5 La Administradora llevard un registro completo de la Remuneracién Fija aplicada, el cual estara a
disposicién de los Aportantes en las oficinas de laAdministradora.

2.6 En caso de prorroga de la vigencia del Fondo, la Remuneracion Fija a cobrar por la Administradora
durante el periodo prorrogado no podré exceder el 1,19% anual (IVA incluido), calculado sobre los
aportes al Fondo efectivamente realizados mas la Linea, siempre que no haya vencido el plazo para su

pago.
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TRES.

3.1

GASTOS DE CARGO DEL FONDO

Sin perjuicio de la remuneracion a la que se refiere el presente Reglamento Interno, serdn también de
cargo del Fondo, los siguientes gastos y costos de administracion clasificados como “gastos habituales”.
Los gastos habituales son aquellos que son predecibles y se repiten periédicamente tales como:

hil

fiil

fiii/

livl

I/

Ivil

viil

Toda comisidn, provision de fondos, derechos de bolsa, honorarios profesionales u otro gasto que
se derive, devengue, cobre o en que se incurra con ocasion de la inversién, rescate, reinversion,
transferencia o custodia de los recursos del Fondo.

Gastos cobrados por servicios de software, contabilidad, contabilidad normativa, empresas de
auditoria externa independientes, peritos tasadores, valorizadores independientes, abogados,
consultores u otros profesionales 0 empresas cuyos servicios sea necesario contratar para el
adecuado funcionamiento del Fondo, la inversion o liquidacién de sus recursos y la valorizacion
de las inversiones que materialice o bien por disposicién legal o reglamentaria; los gastos de
traslado y otros necesarios para realizar las auditorias externas, informes periciales, tasaciones y
otros trabajos que esos profesionales realicen; y honorarios derivados de opiniones en materia
tributaria relacionadas con las inversiones o posibles inversiones del Fondo.

Gastos y honorarios profesionales derivados de la convocatoria, citacion, realizacion y
legalizacion de las asambleas de aportantes, y de las modificaciones que sea necesario efectuar al
presente Reglamento Interno o a los deméas documentos del Fondo, de conformidad con lo
acordado en las mismas.

Primas y gastos de contratacién y mantencion de seguros y deméas medidas de seguridad que
deban adoptarse en conformidad a la ley o demas normas aplicables a los fondos de inversion, para
el cuidado y conservacion de los titulos y bienes que integren el activo del Fondo, incluida la
comisién y gastos derivados de la custodia de esos titulos y bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario 0 se estime
conveniente contratar./vi/  Gastos, honorarios profesionales, derechos y/o tasas derivadas de las
aprobaciones, registros, inscripciones o depdsitos del Reglamento Interno del Fondo u otros
documentos que corresponda, ante la Comision u otra autoridad competente y de la inscripcion y
registro de las Cuotas del Fondo en bolsas de valores u otras entidades y, en general, todo gasto
derivado de la colocacion de las referidas Cuotas.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, el Reglamento de la Ley,
el presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la Comision; gastos de envio
de informacidn a la Comision, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y mantencion
de los registros y demas néminas del Fondo; y, en general, todo otro gasto o costo de
administracion derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por la Comision a los
fondos de inversion.

Gastos y remuneraciones del Comité de Vigilancia. El monto méximo de gastos y remuneraciones
del Comité de Vigilancia no podré exceder, en cada ejercicio, de 150 Unidades de Fomento. Los
gastos del Comité de Vigilancia seran fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de
Aportantes, mediante la respectiva aprobacion de su presupuesto de gastos e ingresos. EI monto
indicado incluye la remuneracion del Comité de Vigilancia que determine la Asamblea Ordinaria
de Aportantes.

Iviii/ Gastos del Comité de Inversiones. EI monto maximo de gastos del Comité de Inversiones no
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3.2

3.3

3.4

35

podré exceder, en cada ejercicio, de 150 Unidades de Fomento. Los gastos del Comité de
Inversiones seran fijados anualmente por la Asamblea Ordinaria de Aportantes, mediante la
respectiva aprobacién de su presupuesto de gastos e ingresos.

/ix/  Gastos derivados de la adquisicién, venta o liquidacion de las inversiones del Fondo, tales como
honorarios por servicios legales, financieros u otros asesores, gastos de due diligence, road show,
y cualquier otro gasto usual en ese tipo de operaciones.

Ademas de los gastos sefialados precedentemente, seran de cargo del Fondo los siguientes gastos
clasificados como “gastos extraordinarios”. Los gastos extraordinarios son aquellos que eventualmente
puedan afectar al Fondo, tales como:

/il Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en que se incurra
con ocasion de la representacion judicial de los intereses del Fondo, asi como las indemnizaciones
gue éste se vea obligado a pagar, incluidos aquellos gastos de carécter extrajudicial que tengan
por objeto precaver o poner término a litigios, todo lo cual debera ser aprobado por el Comité de
Vigilancia.

/il Todo impuesto, tasa, derecho, retencién, encaje u otro tipo de carga tributaria o cambiaria, de
cualquier jurisdiccion que grave o afecte de otra forma a los bienes o el patrimonio del Fondo, 0 a
sus ganancias, 0 a los actos, instrumentos, operaciones 0 convenciones que se celebre o ejecute
el Fondo.

fiii/  Gastos correspondientes a intereses, comisiones, impuestos y demas gastos financieros derivados
de créditos contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses de toda otra obligacién del
Fondo.

livl  Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracion u honorarios del liquidador.

/vl  Gastos derivados de la inversion en cuotas de fondos mutuos chilenos que inviertan
principalmente en instrumentos de deuda de corto plazo.

El monto méaximo anual de los gastos habituales y extraordinarios de cargo del Fondo sefialados en el
numeral 3.1 y 3.2 precedente, no podra superar el 1,5% del capital comprometido del Fondo més la
Linea autorizada por CORFO y no caducada.

Los gastos de cargo del Fondo indicados en el presente Titulo VI se provisionardn mensualmente de
acuerdo al presupuesto mensual de gastos del Fondo elaborado por la Administradora. En caso de que
los gastos de que da cuenta el presente Titulo deban ser asumidos por mas de un fondo administrado por
la Administradora, dichos gastos se distribuiran entre los distintos fondos de acuerdo al porcentaje de
participacion que les correspondan a los fondos sobre el gasto total. En caso contrario, esto es, si el gasto
en cuestion no es compartido por ningln otro fondo administrado por la Administradora, dicho gasto
sera de cargo exclusivo del Fondo.

En el evento de que el Fondo requiera incurrir en gastos que superen los limites mencionados en los
numerales 3.1, 3.2 y 3.3 precedentes, deberd necesariamente contar con la aprobacién previa de la
Asamblea Aportantes, y del Comité de Capital de Riesgo de la CORFO, en conformidad a lo dispuesto
en el Programa FT.

La Administradora podré celebrar contratos por servicios externos en los términos de los articulos 15°
y 16° de la Ley. Todos los gastos por servicios externos contemplados en el presente nimero TRES
seran de cargo del Fondo. La Administradora podra celebrar contratos por servicios externos para la
administracion de cartera de recursos del Fondo, en cuyo caso, los gastos derivados de estas
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contrataciones seran de cargo de la Administradora.

3.6 Se excluye todo gasto con cargo al Fondo, distinto de aquellos que conforman la Remuneracion Fija
a que tiene derecho a cobrar la Administradora y de los gastos habituales y extraordinarios
individualizados en el Reglamento Interno del Fondo.

CUATRO. REMUNERACION DE CARGO DEL PARTICIPE
No aplica.
CINCO. REMUNERACION APORTADA AL FONDO

El Reglamento Interno no contempla remuneracion aportada al Fondo.

VIlI.  APORTES Y VALORIZACION DE CUOTAS
UNO. APORTE DE CUOTAS

1.1  Aportes: Los aportes al Fondo deberan ser pagados en su equivalente en Pesos al valor de la Unidad de
Fomento a la fecha del pago del aporte respectivo.

1.2 Conversion de aportes: Para efectos de realizar la conversion de los aportes en el Fondo en Cuotas
del mismo, se utilizara el valor que determine al efecto la Administradora, en el caso de cuotas suscritas
con anterioridad al cumplimiento de las condiciones de patrimonio minimo o nimero de participes
establecidas en el articulo 5° de la Ley; el que determine la Asamblea de Aportantes en el caso de las
siguientes emisiones; 0, en caso de que no se determine conforme a lo sefialado anteriormente, el
altimo valor cuota publicado a la fecha de recepcion del aporte, calculado en la forma sefialada en el
articulo 10° del Reglamento de la Ley.

En caso de colocaciones de Cuotas efectuadas en los sistemas de negociacion bursétil autorizados por
la Comisién, el precio de la Cuota sera aquel que libremente estipulen las partes en esos sistemas de
negociacion.

1.3 Medios para efectuar los aportes: .

Las operaciones de suscripcion de cuotas de este Fondo podran realizarse de manera presencial en las
oficinas de la Administradora o en las de los agentes que estén debidamente autorizados para la
colocacion de las Cuotas, firmando la documentacion contractual pertinente. Los aportes al Fondo
deberan ser pagados mediante transferencia electrénica, cheque o vale vista.

Por cada aporte que efectue el Aportante o disminucion de capital que se efectle respecto del Fondo, se
emitird un comprobante con el detalle de la operacion respectiva, el que se remitira al Aportante a la
direccion de correo electronico que éste tenga registrada en la Administradora. En caso de que el
Aportante no tuviere una direccion de correo electronico registrada en la Administradora, dicha
informacidon seré enviada por correo simple, mediante carta dirigida al domicilio que el Aportante
tenga registrado en la Administradora.

1.4 Valorizacion de Inversiones: El Fondo valorizara sus inversiones de conformidad con los criterios

establecidos en la normativa que resulte aplicable al efecto y de acuerdo con los principios contables
correspondientes.
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1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

DOS.

2.1

2.2

2.3

2.4

Junto con lo anterior y de corresponder, en el caso que alguno de los instrumentos referidos en el
namero DOS. del Titulo Il. anterior requiera la realizacion de una valorizacion econdmica, de
conformidad con la normativa que corresponda aplicar al efecto, la Administradora contratard a uno o
més valorizadores independientes, no relacionados a la Administradora, que seran elegidos en
Asamblea de Aportantes a partir de una terna propuesta por el Comité de Vigilancia.

Dichas valorizaciones seran puestas a disposicion de los Aportantes, en las oficinas de la
Administradora, dentro del plazo de 15 dias corridos a contar de que dichas valorizaciones se
encuentren incluidas en los Estados Financieros publicos del Fondo.

Rescates: No aplica.

Politica de pago de rescates: No aplica.

Moneda en que se pagaran los rescates: No aplica.

Valor para la liquidacion de rescates: No aplica

Rescate por montos significativos: No aplica.
Otros:

/il No se contemplan mecanismos que permitan a los Aportantes contar con un adecuado y
permanente mercado secundario para las Cuotas, diferente del registro de las Cuotas en la Bolsa
de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores u otra.

/il El Fondo reconoce y acepta fracciones de Cuotas para efectos de la determinacion de los derechos
y obligaciones que corresponden al Aportante. Las Cuotas consideraran cuatro decimales para
ello.

CONTRATOS DE PROMESA

Para los efectos de la colocacion de Cuotas, la Administradora celebrara con cada Aportante contratos
de promesa de suscripcion y pago de Cuotas (los “Contratos de Promesa™) en los términos indicadosen
el articulo 37° de la Ley y deméas normativa vigente, con el objeto de permitir a la Administradora
disponer de recursos para llevar a cabo la politica de inversiones como para cumplir los compromisos
asumidos por el Fondo.

Los Contratos de Promesa deberan ser cumplidos dentro del plazo maximo establecido en el respectivo
contrato de promesa, no pudiendo en todo caso exceder éste, el plazo de duracion del Fondo, incluidas
sus prorrogas.

Se deja constancia que la Administradora requerira la suscripcion de las Cuotas del Fondo prometidas
suscribir en los términos regulados en el respectivo Contrato de Promesa, debiendo al efecto otorgar los
comprobantes a que se hace referencia en el nimero 1.3 anterior.

La suscripcion de Cuotas prometida en virtud de los Contratos de Promesa se llevara a cabo mediante
la forma que determinen las partes de dicho contrato.

En el evento en que un Aportante incumpla un requerimiento de suscripcién de Cuotas en virtud del
Contrato de Promesa que haya celebrado, se aplicarén las sanciones y procedimientos que se indican en

17



2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

dicho contrato. Adicionalmente, la Administradora podra a su entera discrecion, adoptar los mecanismos
previstos en el Reglamento Interno y la Ley para atender las necesidades inmediatas de liquidez y/o para
suplir el monto de los aportes esperados que se puedan ver afectados o disminuidos como consecuencia
del incumplimiento.

La Administradora podra celebrar Contratos de Promesas en uno o mas periodos de suscripcién (los
“Periodos de Suscripcién”). El primer Periodo de Suscripcion es aquel periodo que va desde el dia habil
siguiente a la fecha en que se deposite por primera vez el presente Reglamento Interno en el Registro
Pablico de Deposito de Reglamentos Internos que al efecto lleva la Comision, hasta la fecha en que el
Fondo inicie operaciones, esto es, desde la fecha de la primera suscripcion de Cuotas del Fondo (el
“Cierre Inicial”).

Aquellos promitentes suscriptores que celebren Contratos de Promesas durante el primer Periodo de
Suscripcion seran denominados “Aportantes Originales”. Por su parte, aquellos promitentes suscriptores
que celebren Contratos de Promesas con posterioridad al Cierre Inicial seran denominados “Aportantes
Posteriores”.

Los Aportantes Posteriores, al momento de la celebracion del Contrato de Promesa, deberan aportar al
Fondo el mismo porcentaje del compromiso total ya aportado por los Aportantes Originales.

Como mecanismo de incentivo para los Aportantes Originales, atendido el costo de oportunidad que les
implica celebrar Contratos de Promesas con anterioridad a los Aportantes Posteriores, al valor cuota que
pagaran estos ultimos en la primera suscripcion de Cuotas que realicen en virtud de los Contratos de
Promesas, se podra aplicar una “Tasa Compensatoria”, segln se indica a continuacion.

Para tales efectos, cuando corresponda, en la primera suscripcion de Cuotas que cada Aportante
Posterior efectle, deberd adicionarse al valor cuota correspondiente, la Tasa Compensatoria, ascendente
al porcentaje de los gastos del Fondo que le hubiese correspondido pagar si hubiese ingresado como un
Aportante Original. Para estos efectos, los gastos incluyen todos aquellos gue se hubiesen devengado
en razon de lo establecido en el articulo DOS “Remuneraciones de cargo del Fondo y en el articulo
TRES “Gastos de cargo del Fondo”.

El monto adicional al valor cuota que paguen los Aportantes Posteriores en virtud del mecanismo
compensatorio ira en beneficio del Fondo.

TRES. APORTES EN INSTRUMENTOS, BIENES Y CONTRATOS

No aplica

CUATRO. PLAN FAMILIA'Y CANJE DE SERIE DE CUOTAS.

No contempla.

CINCO. CONTABILIDAD DEL FONDO

5.1

5.2

Moneda de contabilizacion del Fondo: La moneda de contabilizacion del Fondo sera el Peso, razon
por la cual tanto los activos, los pasivos y el valor del patrimonio del Fondo se expresaran en esa moneda,
independiente de la moneda en la cual se efectien las inversiones de los recursos del Fondo.

Momento del calculo del patrimonio contable: El valor contable del patrimonio del Fondo se calculara
en forma mensual.
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5.3

5.4

UNO.

11

12

13

Medios de difusién del valor contable y Cuotas en circulacién: El valor cuota del fondo se encontrara
disponible, para los inversionistas y publico en general, en la pagina web de la Administradora y agentes
autorizados, al décimo dia habil siguiente del momento de calculo. El valor cuota que se informe seré el
correspondiente al ultimo dia habil del mes anterior.

Valorizacion: El Fondo valorizara sus inversiones de conformidad con los criterios establecidos con la
normativa que resulte aplicable al efecto y de acuerdo con los principios contables correspondientes.
VIIl. NORMAS DE GOBIERNO CORPORATIVO
ASAMBLEA DE APORTANTES

Los Aportantes se reunirdn en Asambleas Ordinarias o Extraordinarias. Las primeras se celebraran una
vez al afio, dentro de los primeros 5 meses siguientes a la fecha de cierre de cada ejercicio, con la
finalidad de someter a su aprobacion las materias indicadas en el articulo 73° de la Ley. Las segundas
podran celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades del Fondo, para pronunciarse
respecto de cualquier materia que la Ley o el presente Reglamento Interno entregue al conocimiento de
las Asambleas Extraordinarias de Aportantes, debiendo sefialarse en la respectiva citacion las materias
a tratarse.

Son materias de Asamblea Ordinaria de Aportantes, las siguientes:

/al  Aprobar la cuenta anual del Fondo que debera presentar la Administradora, relativa a la gestion
y administracién del Fondo, y los estados financieros correspondientes;

/bl Acordar el reparto de dividendos;

/c/  Elegir a los miembros del Comité de Vigilancia, fijar su remuneracién y su presupuesto de
ingresos y gastos, si procediere;

/d/  Elegir a los miembros del Comité de Inversiones, fijar su remuneracién y su presupuesto de
ingresos y gastos, si procediere;

/el Designar anualmente a los auditores externos, de entre aquellos inscritos en el registro que al
efecto lleva la Comisién y que sean a su vez auditores por al menos dos afios de sociedades
emisoras de instrumentos de oferta publica supervisados por la Comision, para que dictaminen
sobre el Fondo;

/fl  Designar al o los peritos valorizadores independientes que se requieran para valorizar las
inversiones del Fondo; y

/gl En general, cualquier asunto de interés comdn de los Aportantes que no sea propio de una
Asamblea Extraordinaria.

Son materias de Asamblea Extraordinaria de Aportantes, las siguientes:

/al  Aprobar las modificaciones al Reglamento Interno que proponga la Administradora y/o
cualquiera de los Aportantes;

/bl Acordar la sustitucion de la Administradora;
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14

15

/c/ Tomar conocimiento de cualquier situacion que pueda afectar los intereses de los Aportantes;

/d/ Acordar las disminuciones y aumentos de capital del Fondo y, en el caso de los aumentos de
capital, acordar las condiciones de la nueva o nuevas emisiones de Cuotas, fijando el monto a
emitir, el plazo y precio de éstas y sus condiciones;

/el Acordar la division, transformacion o fusion con otros fondos o series;

/fl Aprobar que el Fondo contraiga cualquier tipo de obligaciones o pasivos que involucren montos
superiores al 1% del patrimonio del Fondo, para solicitar el aumento de la Linea, conforme al
programa FT.

/gl Acordar la disolucion anticipada del Fondo y designar al liquidador, tanto para dicha disolucién
anticipada como para el término de la vigencia del Fondo, si fuere el caso, fijandole sus
atribuciones, deberes y remuneracion y aprobar la cuenta final al término de la liquidacion;

/n/ Acordar la prérroga del plazo de duracion del Fondo;

/il Aprobar la creacién de series de cuotas, asi como las modificaciones a las caracteristicas de las
ya existentes;

/il Aprobar las decisiones y materias que se requieran tomar como accionista en las juntas de
accionistas de las sociedades en las cuales el Fondo realice sus inversiones;

/k/ La enajenacion del 15% o mas de las inversiones del Fondo; y

/Il Los demés asuntos que, por la Ley, el Reglamento o por el presente Reglamento Interno,
correspondan a su conocimiento y les sean aplicables a los fondos privados.

Las Asambleas de Aportantes seran convocadas y se constituiran en la forma, plazo y con los requisitos
que al efecto establezca la Comision mediante Norma de Caracter General. Ante la ausencia de dicha
norma, las citaciones deberéan efectuarse de conformidad con lo dispuesto en el Titulo IX, Nimero
UNO. del presente Reglamento Interno. Los quérums de constitucion y acuerdos seran aquellos
regulados en el Articulo 76° de la Ley, excepto por las letras b, e y f del Articulo 74° de la Ley, que
requeriran un quorum de tres cuartos

Sin perjuicio de lo anterior, cualquier modificacion al presente Reglamento Interno debera ser acordada
con el voto favorable de a lo menos de las tres cuartas partes de la totalidad de las cuotas emitidas con
derecho a voto del Fondo.

Asimismo, cualquier modificacion que en el futuro se introduzca en el presente Reglamento Interno,
siempre y cuando la Linea se encuentre vigente, debe ser previamente aprobada por el Comité de Capital
de Riesgo de la CORFO, quien tendra derecho a objetar dichas modificaciones en los casos que éstas
contravengan lo dispuesto en el Programa FT, incluyendo aquellas que afectan el disefio original del
Fondo o las condiciones o derechos emanados del crédito otorgado por CORFO.

Las modificaciones al Reglamento Interno seran comunicadas al pablico y a los Aportantes del Fondo,
a través del sitio web de la Administradora, https://www.alzagroup.cl/agf/ o aquel que lo reemplace, de
acuerdo a las disposiciones que establece este Reglamento Interno a la comunicacion a los Aportantes.

No se contemplan materias que otorguen derecho a retiro a los Aportantes.
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DOS.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

COMITE DE VIGILANCIA

El Fondo contar& con un Comité de Vigilancia que estara compuesto por 3 miembros, los que duraran 1
afio en sus cargos, elegidos en Asamblea Ordinaria de Aportantes y que se renovaran en cada Asamblea
Ordinaria de Aportantes, pudiendo ser reelegidos indefinidamente.

El Comité de Vigilancia tendra las facultades y debera cumplir con las obligaciones establecidas en la
Ley, Reglamento de la Ley, lo dispuesto en la normativa vigente y del Programa.

La remuneracion de los miembros del Comité de Vigilancia y su presupuesto de gastos seran
determinados por la Asamblea Ordinaria de Aportantes y seran gastos de cargo al Fondo.

Los miembros del Comité de Vigilancia deberan cumplir con lo siguiente:

/il Al menos uno de los miembros sera elegido de entre aquellos que se encuentran inscritos en el
Registro de Directores de la Superintendencia de Pensiones (SP) o del listado de miembros de
Comité de Vigilancia que mantienen esas instituciones

/il Suscribir una declaracién jurada indicando que no se encuentran relacionados a la
Administradora. Para estos efectos las personas relacionadas con la Administradora corresponden
a aquellas personas naturales que define el Titulo XV de la Ley 18.045; y

fiii/  Ser mayores de edad.

Cada miembro del Comité de Vigilancia tiene derecho a ser informado plena y documentadamente y en
cualquier tiempo por el gerente general de la Administradora de todo lo relacionado con la marcha del
Fondo y sus inversiones.

Para el cumplimiento de sus funciones, el Comité de Vigilancia debera sesionar en las oficinas de la
Administradora, o en el lugar en que sus integrantes unanimemente determinen, a lo menos 4 veces al
afo, en las fechas predeterminadas por el propio Comité.

Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Vigilancia podra sesionar extraordinariamente cada vez que sus
miembros lo estimen necesario.

A las sesiones del Comité de Vigilancia podréa asistir un representante de la Administradora, salvo que
los miembros del Comité acuerden sesionar sin la presencia de éste.

2.9. Para que el Comité de Vigilancia pueda sesionar validamente, tanto en forma ordinaria como

2.10.

extraordinaria, se requerird que asistan los 3 miembros integrantes del Comité y los acuerdos se
adoptaran con el voto conforme de la mayoria absoluta de los asistentes.

Las deliberaciones y acuerdos del Comité de Vigilancia se escriturardn en un libro de actas, que seréd
firmada por los miembros del que hubieren concurrido a la sesion. Si alguno de los miembros del Comité
de Vigilancia falleciere o se imposibilitare por cualquier causa para firmar el acta correspondiente, se
dejaré constancia en la misma de la respectiva circunstancia o impedimento. Se entendera aprobada el
acta desde el momento de su firma. Los integrantes del Comité de Vigilancia presentes en la sesion
correspondiente no podran negarse o excusarse de firmarla. Si algin miembro del Comité de Vigilancia
quiere salvar su responsabilidad por algun acto o acuerdo, deberé hacer constar en el acta su oposicion.
Adicionalmente, si algin integrante del Comité de Vigilancia estimare que un acta presenta inexactitudes
u omisiones, tendra derecho de estampar, antes de firmarla, las salvedades correspondientes.

21



2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

En la primera sesion que celebren los integrantes del Comité de Vigilancia con posterioridad a la
Asamblea de Aportantes en que sean nombrados, deberan designar a uno de sus miembros para que
actlie como representante del Comité de Vigilancia ante la Comision, ante cualquier requerimiento de
los Aportantes, de la Administradora u otros.

La Administradora debera mantener en todo momento en sus oficinas, a disposicién de la Comision, la
informacion de contacto que permita ubicar e identificar a dicho representante.

El Comité de Vigilancia debera presentar a la Asamblea Ordinaria de Aportantes, anualmente y por
escrito, un informe en el cual efectuard una rendicién de cuentas de su gestion debidamente
documentada.

En este informe, el Comité de Vigilancia debera pronunciarse al menos sobre el cumplimiento por parte
de la Administradora de lo establecido en los literales a), b) y c) del articulo 70° de la Ley. EI Comité
de Vigilancia deberd mantener a disposicion de la Comision, copia del referido informe.

Los miembros del Comité de Vigilancia estaran obligados a guardar reserva respecto de los negocios y
de la informacidn del Fondo a que tengan acceso en razon de su cargo y que no haya sido divulgada por
la Administradora, de acuerdo a lo establecido en el articulo 71° de la Ley.

TRES. COMITE DE INVERSIONES

3.1.

3.2.

El Fondo contara con un Comité de Inversiones que estara integrado por 3 integrantes: un representante
de la Administradora y 2 representantes de los Aportantes, los que duraran 1 afio en sus cargos, elegidos
en Asamblea Ordinaria de Aportantes, que se renovaran en cada Asamblea Ordinaria de Aportantes,
pudiendo ser reelegidos indefinidamente (el "Comité de Inversiones™). Las decisiones del comité de
inversiones seran tomadas por mayoria.

Los miembros del Comité de Inversiones no seran remunerados y su presupuesto de gastos sera

determinado por la Asamblea Ordinaria de Aportantes y seran gastos de cargo al Fondo.

3.3.

Seran funciones del Comité de Inversiones:

/il Requerir a la Administradora informacién acerca del desarrollo, gestion y comportamiento de las
inversiones del Fondo.

/il Revisar la informacion proporcionada por la Administradora en relacion a las decisiones de
inversion de los recursos del Fondo o liquidacion de sus inversiones y aprobar las respectivas
inversiones o liquidaciones que no sean relacionadas al manejo de la caja del Fondo. Para estos
efectos, la Administradora hara entrega de la informacion que estime pertinente al Comité de
Inversiones con la anterioridad suficiente para efectos de ser revisada por los miembros del citado
Comité.

fiii/  Tendra derecho a ser informado plena y documentadamente por el Gerente General de la
Administradora de todo lo relacionado con la operacion del Fondo.

/ivl  Contratar los servicios que se estimen necesarios para el adecuado cumplimiento de sus funciones
y sujetandose a los términos del presupuesto que apruebe al efecto la Asamblea Ordinaria de
Aportantes.

/vl Las demas establecidas en el presente Reglamento Interno.
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3.4. El Comité de Inversiones tomara decisiones por la unanimidad sus miembros.

3.5. Los miembros del Comité de Inversiones estdn obligados a guardar reserva de los negocios y de la
informacién del Fondo a que tengan acceso en razén de su cargo y que no haya sido divulgada por la
Administradora. Los miembros del Comité de Inversiones deberdn emplear en el ejercicio de sus
funciones el cuidado y diligencia que las personas emplean ordinariamente en sus propios negocios.

3.6. De las deliberaciones y acuerdos del Comité de Inversiones se dejara constancia en un libro de actas, el
que sera llevado por la Administradora, a través de una persona especialmente designada para tal efecto.
Las actas seran firmadas por todos los asistentes a la respectiva reunion del Comité de Inversiones.

3.7. El Comité de Inversiones debera enviar una copia de las actas firmadas de las sesiones que celebre,
incluyendo aquellas que se celebren sin la presencia de un representante de la Administradora, a ésta
ultima a la mayor brevedad posible y, en ningln caso, mas alla de cinco dias habiles desde su celebracion.

3.8. EIl Comité de Inversiones se reunira al menos cuatro veces al afo, debiendo en todo caso sesionar
siempre en forma previa a la realizacion de una inversion. Todos los miembros del Comité de
Inversiones preferentemente poseeran experiencia en materias financieras, legales y/o en la industria
minera, lo cual brindara al Comité de Inversiones la combinacion adecuada de conocimientos sectoriales
y financieros. Las sesiones del Comité de Inversiones deberan contar con la presencia de todos sus
integrantes, pudiendo asistir ya sea en forma presencial o por los medios tecnol6gicos que los miembros
acuerden al efecto, dejando debida cuenta en libro de actas, firmada por todos los presentes, de lo tratado
y acordado en cada sesion, y sus decisiones se adoptaran por la unanimidad de sus integrantes.

IX. OTRA INFORMACION RELEVANTE
UNO. COMUNICACIONES CON LOS PARTICIPES
El medio mediante el cual se proveera al publico y Aportantes la informacion del Fondo requerida por ley y la
normativa vigente serd la pagina web de la Administradora (https://www.alzagroup.cl/agf/). Asimismo, se

mantendra esta informacion a disposicion del Aportante en las oficinas de la Administradora o del agente en
todo momento.

La informacion que por ley, normativa vigente y reglamentacion interna del Fondo deba ser remitida
directamente al Aportante, le sera enviada a través de un correo electrdnico a la direccién registrada en la
Administradora o en el agente. Si el Aportante no ha indicado direccion de correo electronico, la informacion
mencionada le serd enviada por carta al domicilio registrado en la Administradora o en el Agente.

Se cumplira con todos los requerimientos de envio de informacién que se exigen en el Programa FT de
CORFO.

DOS. PLAZO DE DURACION DEL FONDO

El Fondo tendra una duraciéon de 8 afios contados desde el inicio de operaciones del Fondo, pudiendo
prorrogarse dicho plazo en los términos que acuerden los Aportantes del Fondo reunidos en Asamblea
Extraordinaria y de acuerdo a los limites establecidos en numeral 13 letra h) del Programa FT.

Dicho plazo sera prorrogable en dos oportunidades, por periodos de un afio cada uno. Para acordar la primera
prérroga del plazo de duracién del Fondo se requerird un acuerdo adoptado por a lo menos la mayoria absoluta
de las Cuotas suscritas y pagadas del Fondo, reunidas en Asamblea Extraordinaria de Aportantes especialmente
convocada para tal efecto, que debera celebrarse con a lo menos un dia de anticipacion a la fecha de
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vencimiento del plazo de duracion del Fondo. Respectivamente, para acordar la segunda prérroga del plazo de
duracion del Fondo se requerira un acuerdo adoptado por a lo menos dos tercios de las Cuotas suscritas y
pagadas del Fondo, reunidas en Asamblea Extraordinaria de Aportantes especialmente convocada para tal
efecto, que deberéa celebrarse con a lo menos un dia de anticipacion a la fecha de vencimiento de la prérroga
del plazo de duracién del Fondo.

Las prorrogas procederan unicamente con el objeto de ejecutar actividades relacionadas con la liquidacién de
los activos del Fondo. Durante la prorroga, la Administradora no podra percibir comisién alguna de cargo a la
Linea aprobada por CORFO.

TRES. ADQUISICION DE CUOTAS DE PROPIA EMISION
El Fondo no contempla la opci6n de adquirir cuotas de propia emision.
CUATRO. PROCEDIMIENTO DE LIQUIDACION DEL FONDO

4.1 Encaso de proceder la liquidacién del Fondo y, siempre y cuando la normativa aplicable o la Comision
no dispongan lo contrario, la Administradora sera la encargada del proceso de liquidacion, velando
siempre por el mejor interés de los Participes y por el cumplimiento de la normativa correspondiente.

4.2  Expirado el plazo de duracién del Fondo sin que se hubiere acordado su prérroga, la Administradora
deberd citar a una Asamblea Extraordinaria de Aportantes en la cual se dara cuenta de dicha
circunstancia y se fijaran atribuciones, deberes del liquidador y demas aspectos que la Asamblea estime
correspondientes en conformidad con la normativa aplicable y el presente Reglamento Interno. La
Asamblea podréa acordar qué disposiciones del Reglamento Interno dejaran de regir para efectos de
llevar a cabo su liquidacidn, en los términos acordados por la Asamblea Extraordinaria correspondiente.

4.3 Una vez que la liquidacion se encuentre por finalizar, se citara a una nueva y Gltima Asamblea
Extraordinaria de Aportantes con la finalidad de aprobar la cuenta final del término de la liquidacion y
proceder al pago final, salvo aquellos casos en que sea factible dar término al procedimiento de
liquidacidon en lamisma Asamblea Extraordinaria de Aportantes que acuerde la liquidacion del Fondo.

4.4  Se deja expresa constancia que, una vez iniciado el periodo de liquidaciéon del Fondo, no se podran
realizar mas aportes al mismo. Lo anterior, sin perjuicio que el Fondo, mantendra su naturaleza juridica
hasta el momento en que se dé por terminada su liquidacion.

4.5 lgual procedimiento aplicara en caso de corresponder la liquidacion del Fondo, por acordarse en
Asamblea Extraordinaria de Aportantes la disolucion anticipada de éste con al menos dos tercios de las
Cuotas suscritas y pagadas del Fondo. En caso que la asamblea de aportantes acuerde la disolucion
anticipada del Fondo y designe a un liquidador distinto a la Administradora (cuando el reemplazo o la
liquidacién no hayan provenido de causas imputables a la Administradora), ésta tendra derecho a recibir
a titulo de indemnizacion de perjuicios, el monto equivalente a seis veces la Ultima remuneracion fija
de cargo del Fondo a que tuvo derecho. Dicha indemnizacion debera pagarse con cargo al Fondo, dentro
de los 15 dias habiles siguientes a la fecha en que la Administradora hubiere dejado la administracion
del Fondo.

4.6  Sin perjuicio de los términos que acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, durante el proceso
de liquidacién del Fondo el liquidador y los Aportantes deberan velar porque el proceso de liquidacién
del fondo y de sus activos se lleve a cabo en el menor tiempo posible y en el mejor interés de los
Aportantes.

En este sentido, si en cualquier momento durante el periodo de liquidacion del Fondo, el liquidador
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4.7

4.8

recibe una oferta de un tercero, no relacionado a ningin Aportante, para adquirir cualquiera de los
activos del Fondo, éste debera presentarla de inmediato al Comité de Inversiones, el cual no podra
rechazarla sino por la unanimidad de sus miembros. De no haber un rechazo en forma unanime, el
liquidador debera aceptar la referida oferta.

En el evento que se reciban méas de una oferta con términos y condiciones similares, y no habiéndose
rechazado las Ofertas por unanimidad de los miembros del Comité de Inversiones, éste podra elegir
entre ellas por acuerdo de, a lo menos, el 2 de sus 3miembros y a falta de acuerdo el liquidador sera libre
de elegir entre ellas.

El orden de pagos sera el siguiente:

. En primer lugar, se pagara a CORFO los intereses devengados y no pagados de los préstamos
otorgados por CORFO con cargo a la Linea, de acuerdo a lo establecido en el literal ii) del parrafo
primero, del numeral 4 del Programa FT.

. A continuacion, y solo hasta la concurrencia del total del saldo de los montos a distribuir, se
reembolsara a CORFO el capital original de los créditos otorgados, expresados en Unidades de
Fomento, menos los abonos previos a capital si los hubiere.

. En tercer lugar, se reembolsaran a los aportantes del Fondo sus aportes originales menos los
abonos de capital, si los hubiere, expresados en Unidades de Fomento. Los montos a repartir
corresponderan a las sumas efectivamente aportadas, y no consideran los premios o preferencias
gue pueda tener una serie de cuotas, las que se haran efectivas en la letra €) del numeral 4 del
programa FT. Para estos efectos se considera como abono de capital los dividendos entregados a
los aportantes durante la vigencia del fondo. Asi como distribuciones por disminucion de capital

. Posteriormente se pagard a CORFO la suma necesaria para completar un interés total de BCU a
10 aflos + 2% anual para los créditos expresados en Unidades de Fomento, sobre el monto
efectivamente desembolsado al Fondo con cargo a la Linea, calculado igualmente como intereses
capitalizables anualmente. En todo caso, el monto que tiene derecho CORFO por este concepto
en esta etapa de la distribucidn no podra exceder del 25% de los montos disponibles. Esto, después
de haber pagado a todos los aportantes de acuerdo al orden establecido anteriormente.

. Por ultimo, se pagara a los Aportantes Serie B de acuerdo a lo establecido en el punto VI de este
Reglamento Interno.

En caso de no haberse procedido a la liquidacion del Fondo y a la consiguiente distribucion de los montos
resultantes, antes de la fecha de vencimiento de los créditos otorgados por CORFO con cargo a la Linea, se
devengara a favor de CORFO, un interés penal de BCU a 10 afios + 8% anual, calculados sobre la suma del
capital adeudado y los intereses computados hasta dicha fecha.

CINCO. POLITICA DE REPARTO DE BENEFICIOS

5.1.

5.2.

El Fondo distribuira anualmente como dividendo, a lo menos, un 30% de los beneficios netos percibidos
por el Fondo durante el ejercicio, pudiendo la Administradora distribuir libremente un porcentaje
superior. Para estos efectos, se considerara por “beneficios netos percibidos” por el Fondo durante un
gjercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de
capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el
periodo.

Cada vez que el Fondo reparta dividendos a sus Aportantes, debera prepagar simultaneamente a CORFO
un monto equivalente al resultante del multiplicar la razon Deuda/Aportes de la Linea autorizada por
CORFO, incluyendo las modificaciones a las que se refiere el numeral 3 del Programa FT (de acuerdo
con el balance auditado del Fondo sobre el cual se calcularon los dividendos a repartir). En el caso del
reparto de dividendos provisorios, la razon deuda/aportes debera estimarse de acuerdo con el balance
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anual auditado inmediatamente anterior al reparto de dividendos provisorios o con base a un balance
posterior al ultimo cierre de afio, que se encuentre auditado. Finalmente, cuando el pago estimado a
pagar a CORFO resulte ser mayor a la suma del capital e interés base adeudado, el remanente se destinara
al pago de interés contingente.

5.3. Este dividendo se repartira dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo ejercicio anual, sin
perjuicio que el Fondo haya distribuido dividendos provisorios con cargo a tales resultados de
conformidad a lo establecido en el presente Reglamento Interno. Los beneficios devengados que la
Administradora no hubiere pagado o puesto a disposicion de los Aportantes, dentro del plazo antes
indicado, se reajustaran de acuerdo a la variacion que experimente la Unidad de Fomento entre la fecha
en que éstos se hicieron exigibles y la de su pago efectivo y devengara intereses corrientes para
operaciones reajustables por el mismo periodo.

5.4. La Administradora podra distribuir dividendos provisorios del Fondo con cargo a los resultados del
gjercicio correspondiente. En caso de que los dividendos provisorios excedan el monto de los beneficios
susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, los dividendos provisorios pagados en exceso deberan
ser imputados a beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser
consideradas dentro de la definicion de beneficios netos percibidos. En caso de no existir dichas
utilidades, la distribucién de dividendos provisorios en exceso podra ser considerada como disminucién
de capital segun lo indicado en el Titulo X siguiente.

5.5. Para efectos del reparto de dividendos, la Administradora informara, mediante los medios establecidos
en el presente Reglamento Interno, el reparto de dividendos correspondientes sea éste provisorio o
definitivo, su monto, fecha y lugar o modalidad de pago, con anterioridad a su fecha de pago.

SEIS. BENEFICIO TRIBUTARIO

No contempla.

SIETE. GARANTIAS

No contempla.

OCHO. AUDITORIAS EXTERNAS

El Fondo de manera obligatoria contempla someter las actividades de cada ejercicio anual a la revision

mediante auditorias externas realizada por la empresa seleccionada por la Asamblea de Aportantes de acuerdo

lo establecido en la letra d) del numeral 1.2) del Capitulo VIII del presente reglamento.

NUEVE. INDEMNIZACIONES

Toda indemnizacion y/o multa que perciba la Administradora de conformidad a lo sefialado en el articulo 17°

de la Ley, deberd ser traspasada a los Participes segun el criterio que ésta determine, atendida la naturaleza y

causa de dicha indemnizacion.

En el caso que la indemnizacion y/o multa sea traspasada a los Participes, ésta podra efectuarse, segun lo defina

la Administradora, mediante la transferencia de fondos o la entrega de Cuotas del Fondo, segun el valor que

la cuota tenga el dia del entero de la indemnizacion.

En todo caso, el entero de la indemnizacién y/o multa deberé efectuarse dentro del plazo de 30 dias corridos
contados desde que la Administradora haya percibido el pago producto de dicha indemnizacion.
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DIEZ. SUSTITUCION DE LAADMINISTRADORA

10.1 Cuando la sustitucion de la Administradora sea acordada por una causa que no le sea imputable, la
Administradora tendra derecho a percibir la remuneracion fija de administracion hasta la fecha en que
ella sea reemplazada, mas un pago equivalente a seis meses de administracion adicional. Dicha
indemnizacion debera pagarse con cargo al Fondo, dentro de los 15 dias habiles siguientes a la fecha en
que la Administradora hubiere dejado la administracion del Fondo.

10.2 Se entenderd que existe causa imputable: (i) cuando la Administradora haya incurrido en un
incumplimiento grave de sus obligaciones bajo el Reglamento Interno o la Ley, imputable a dolo o culpa
grave de la Administradora; o (ii) cuando los actuales controladores de la Administradora dejen de serlo.

10.3 Correspondera al juez arbitro designado en el presente Reglamento Interno declarar, por medio de
sentencia firme y ejecutoriada, que ha existido causa imputable a la Administradora, a instancias de
un procedimiento iniciado por acuerdo de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

ONCE. RESOLUCION DE CONTROVERSIAS

Cualquier duda o dificultad que surja entre los Aportantes en su calidad de tales, o entre éstos y la
Administradora, sea durante la vigencia del Fondo o durante su liquidacion, se resolvera por un arbitro
designado de comun acuerdo entre las partes, el cual tendra la calidad de arbitro arbitrador en cuanto al
procedimiento y de derecho en cuanto al fallo. A falta de acuerdo, el arbitro sera designado por la Camara de
Comercio de Santiago A.G. (“Camara”). Se entendera que no hay acuerdo respecto de la persona del arbitro
cuando una de las partes solicite a la Camara que designe a un arbitro para conocer de la duda o controversia.

Para este Gltimo caso, los Aportantes y la Administradora confieren mandato especial irrevocable a la Camara
de Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de los Aportantes o de la
Administradora, designe el arbitro de entre los integrantes del cuerpo arbitral del Centro de Arbitraje y
Mediacion de Santiago.

En contra de las resoluciones del arbitro no procedera recurso alguno, por lo cual las partes renuncian
expresamente a ellos. El arbitro queda especialmente facultado para resolver todo asunto relacionado con su
competencia y/o jurisdiccién.

En el evento que el Centro de Arbitraje y Mediacién de Santiago deje de funcionar o no exista a la época en
gue deba designarse al arbitro, éste sera designado, en calidad de arbitro mixto, el cual tendra la calidad de
arbitro arbitrador en cuanto al procedimiento y de derecho en cuanto al fallo, por la Justicia Ordinaria, debiendo
recaer este nombramiento en un abogado que sea o haya sido Decano o Director de la Facultad de Ciencias
Juridicas y Sociales de la Universidad de Chile, Universidad Cat6lica de Chile, Universidad de los Andes o
Universidad Adolfo Ibafiez, todas de Santiago, o Profesor de Derecho Civil, Comercial o Procesal, que haya
desempefiado dichos cargos o catedras en las referidas Universidades, a lo menos, durante cinco afios.

El Arbitraje tendré lugar dentro del territorio jurisdiccional de la llustre corte de Apelaciones de Santiago de
Chile.

DOCE. BOMBEROS DE CHILE
De conformidad con lo dispuesto en los articulos 26° bis, 38° bis y 80° bis de la Ley, existen ciertos supuestos
bajo los cuales la Administradora deberd remitir a la Junta Nacional de Cuerpos de Bomberos de Chile, para

su posterior distribucién a los Cuerpos de Bomberos del pais, dineros, Cuotas o distribuciones en efectivo no
cobradas por los Aportantes en las oportunidades a que se refieren las citadas hormas.
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UNO.

11

1.2

1.3

DOS.

2.1

2.2

2.3

X. AUMENTOS Y DISMINUCIONES DE CAPITAL
AUMENTOS DE CAPITAL

El Fondo se formard con una primera emision de cuotas acordada por la Administradora, que podra
complementarse con nuevas emisiones de cuotas que acuerde la Asamblea Extraordinaria de Aportantes,
previa informacion y aprobacién del Comité de Capital de Riesgo de CORFO, quien tendra derecho a
objetar dicha modificacidn, si, a su juicio, ellas afectan el disefio original del Fondo o las condiciones y
derechos emanados de la Linea.

Los aumentos de capital se propondréan para su aprobacién oportunamente por la Administradora a los
Aportantes, mediante el medio establecido en el presente Reglamento Interno, indicando los Aportantes
con derecho a ella su monto, precio minimo por cuota y plazo de colocacién, entre otras, los términos y
condiciones del aumento de capital que proponga la Administradora seran previamente informados a
CORFO.

Para estos efectos, deberd darse cumplimiento al derecho preferente de suscripcién de Cuotas
contemplado en el articulo 36° de la Ley, por un plazo de 30 dias corridos. Para dichos efectos, se debera
enviar una comunicacion a todos los Aportantes del Fondo informando sobre el proceso yen particular
el dia a partir del cual empezara el referido periodo de 30 dias. Dicha comunicacion debera ser enviada
con al menos 6 dias habiles de anticipacidn a la fecha de inicio del periodo de 30 dias y tendran derecho
a participar en la oferta preferente los Aportantes a que se refiere el articulo 36° de la Ley, en la prorrata
que en el mismo se dispone. El derecho de opcién preferente aqui establecido es esencialmente
renunciable y transferible.

DISMINUCIONES DE CAPITAL

El Fondo podréa realizar disminuciones de capital, por decisién de la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes, por hasta el 100% de las Cuotas suscritas y pagadas del Fondo, o bien del valor de las Cuotas
del Fondo, a fin de restituir a todos los Aportantes la parte proporcional de su inversion en el Fondo, en
la forma, condiciones y plazos que a continuacion se indican, siempre y cuando la Administradora
determine que existen excedentes suficientes para cubrir las necesidades de caja del Fondo y cumplir
con los compromisos y obligaciones del Fondo no cubiertos con otras fuentes de financiamiento.

Cuando el Fondo determine realizar una disminucion parcial de su capital, deberd pagarse
simultaneamente a Corfo un monto equivalente al resultante entre multiplicar la razén deuda CORFO/
aportes al Fondo (de acuerdo al balance auditado del Fondo en base al cual se calcul6 el capital a
repartir), por el monto a distribuir a los Aportantes mas el monto que resulte de aplicar a la fraccidon que
le corresponde a CORFO el interés compuesto a la tasa base anual BCU a 10 afios desde la fecha de
cada desembolso hasta la fecha efectiva de prepago.

Para poder llevar a cabo con la disminucion de capital, se deben cumplir con los siguientes puntos:

1) Haber girado la totalidad de los montos de la Linea vigente, otorgados en el marco del Programa FT,
0 bien renunciar expresamente al saldo por girar.

2) Contar con expresa autorizacion del Comité del Capital de Riesgo de CORFO para realizar dicha
disminucion-

Los pagos efectuados en el marco de este numeral, se imputaran en primer lugar a los intereses
devengados y no pagados de los créditos otorgados con cargo a la Linea, segtn lo definido en el numeral
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2.5

2.6

2.7

2.8

29

2.10

4 literal ii) del Programa FT, y en caso de existir excedentes al pago, se imputara al capital del crédito
del mutuo que defina la Administradora.

La disminucion de capital sefialada en el presente nimero DOS se efectuard mediante la disminucion del
valor de cada una de las Cuotas del Fondo, en raz6n del monto con gue el Fondo cuente en caja o, segun
sea el caso, mediante la disminucién del nimero de Cuotas del Fondo, segln determine la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes.

La disminucién de capital se materializara en una o mas parcialidades, que se informaran oportunamente
por la Administradora a los Aportantes segun se indica en el numeral 2.6 siguiente, en la medida que se
cuente con los recursos suficientes para proceder a la disminucion.

Las disminuciones de capital se informaran oportunamente por la Administradora a los Aportantes,
segun se acuerde en la respectiva Asamblea Extraordinaria, mediante los medios establecidos en el
presente Reglamento Interno, indicando a los Aportantes la modalidad de disminucién segin lo
establecido en el numeral 2.4 anterior, monto de la disminucién y fecha, lugar y modalidad de pago, con
anterioridad a su fecha de pago.

El pago de cada disminucidn de capital efectuada de conformidad al presente numeral, debera efectuarse
en la misma moneda en que se lleve la contabilidad del Fondo, y se pagara mediante cheque, vale vista
o transferencia electrénica.

En caso de que los Aportantes decidan realizar una disminucién de capital mediante la disminucién del
namero de Cuotas, el valor de la cuota se determinara tomando el Gltimo valor cuota publicado a la fecha
de pago de la respectiva parcialidad de la disminucién de capital, determinado dicho valor como el que
resulte de dividir el patrimonio del Fondo, determinado de conformidad con lo establecido en el articulo
10° del Reglamento de la Ley.

Sin perjuicio de lo anterior, para efectos de materializar y pagar una disminucion de capital por el 100%
de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo o por el 100% del valor cuota de las mismas, de conformidad
con los términos establecidos en el presente nimero, previamente la Administradora debera convocar a
una Asamblea Extraordinaria que debera acordar la liquidacion del Fondo en los términos indicados en
el nimero CUATRO del Titulo IX precedente. Los términos y el plazo en que se pagara la citada
disminucién de capital, asi como la liquidaciéon del Fondo, seran los que en definitiva acuerde la
Asamblea Extraordinaria de Aportantes convocada por la Administradora de acuerdo con lo antes
sefialado.

Asimismo, la Asamblea Extraordinaria de Aportantes, a proposicion de la Administradora, podra
acordar realizar disminuciones voluntarias y parciales de capital mediante la disminucién del valor de
las cuotas del Fondo, a fin de imputar contra la misma cualquier monto que hubiere sido distribuido
como dividendo provisorio por la Administradora y no hubiere alcanzado a ser cubierto en su totalidad
segun las imputaciones que se indican en el nimero CINCO del Titulo IX del presente Reglamento
Interno.
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XI. DISPOSICIONES TRANSITORIAS

ARTICULO PRIMERO TRANSITORIO Sin perjuicio de lo dispuesto en el Capitulo VIII, UNO, 1.2
letra (d) del presente Reglamento Interno, se designa como auditores externos del Fondo, que duraran en sus
funciones hasta la primera Asamblea Ordinaria de Aportantes, a la empresa de auditoria externa Deloitte, para
el primer ejercicio del Fondo, el cual comprendera desde la fecha de protocolizacion del presente Reglamento
Interno hasta el 31 de diciembre de 2023.

ARTICULO SEGUNDO TRANSITORIO: Se designa como miembros del primer Comité de
Inversiones, que duraran en sus funciones hasta la primera Asamblea Ordinaria de Aportantes, a los sefiores
Andrés Nicolas Rodriguez Cobo, cédula de identidad nimero 15.361.632-9, Alvaro Javier Alliende Wielandt,
cédula de identidad nimero 15.636.049-K y André Roger Sougarret Larroguete, cédula de identidad nimero
9.617.644-9.

ARTICULO TERCERO TRANSITORIO:  Se designa como miembros del primer Comité de Vigilancia,
que duraran en sus funciones hasta la primera Asamblea Ordinaria de Aportantes, a los sefiores sefiores Felipe
Tocornal Kast, cédula de identidad nimero 17.041.785-9, Julio Hochschild Alessandri, cédula de identidad
nimero 6.550.298-4 y Diego Tomas Aguayo Diaz, cédula de identidad nimero 15.635.799-5.

ARTICULO CUARTO TRANSITORIO: El Fondo se formarad con una primera emisién de 170.000
cuotas, el valor cuota serd de 1 Unidad de Fomento, segun el valor de dicha unidad en Pesos al dia del pago
del aporte respectivo.

*kk*k
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