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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de marzo 2025 y diciembre 2024

ACTIVOS

Efectivo y efectivo equivalente

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado entregado en garantia

Activos financieros a costo amortizado

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Otros documentos y cuentas por cobrar
Otros activos

Notas

(11)

(13)

31.03.2025

MUSD

1.148

\.4

alza

31.12.2024
MUSD

1.180

Total activos corrientes

Activo financiero a valor razonable con efecto en resultado
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados integrales

Activos financieros a costo amortizado

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Otros documentos y cuentas por cobrar

Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Propiedades de inversiéon
Otros activos

(9)

(17)

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Préstamos
Otros pasivos financieros

Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Remuneraciones Sociedad Administradora

Otros documentos y cuentas por pagar

Ingresos anticipados
Otros pasivos

Notas 31.03.2025

(26)

(14)

MUSD

565

31.12.2024

MUSD

309

Total pasivos corrientes

596

316

Préstamos

Otros pasivos financieros

Cuentas y documentos por pagar por operaciones

Otros documentos y cuentas por pagar
Ingresos anticipados
Otros pasivos

Total pasivo no corriente

Aportes

Otras reservas
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

Dividendos provisorios

61.476
8.977
(18.578)
(111)

61.166
8.977
(11.997)
(6.581)

Total patrimonio neto

51.764

51.565

Total pasivo y patrimonio

52.360

51.881

Las Notas adjuntas N°1 al 34 forman parte integral de estos Estados Financieros.



ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de marzo 2025 y diciembre 2024

Ingresos/(pérdidas) de la operacién

Intereses y reajustes

Ingresos por dividendos

Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo
amortizado

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo
equivalente

Cambios netos en valor razonable de activos financieros y
pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados.

Resultado en venta de instrumentos financieros
Resultado en inversiones valorizadas por el método de la
participacion

Otros

01.01.2025 al
NOTAS 31.03.2025
MUSD

(15) 43

19

(117)

01.01.2024 al
31.03.2024
MUSD

28

Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacion

(55)

31

Gastos

Remuneracién comité vigilancia
Comision de administracion

Honorarios por custodia y administracion
Costos de transaccion

Otros gastos de operacion

(26) (23)

(28) (33)

()
(31)

(115)

Total gastos de operacion

(56)

(148)

Utilidad/(pérdida) de la operacién
Costos financieros

(117)

Utilidad/(pérdida) antes de impuesto

(111)

(117)

Impuesto las ganancias por inversiones en el exterior

Resultado del ejercicio

(111)

(117)

Otros resultados integrales
Ajustes por conversion
Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por el

método de la participacién
Otros Ajustes al Patrimonio Neto

Total de otros resultados integrales

Total resultado integral

(111)

(117)

Las Notas adjuntas N°1 al 34 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Al 31 de marzo de 2025, 2024 y 31 diciembre 2024

alza
31.03.2025
Otras Reservas
Cobertura de Flujo de Inversiones Valorizadas por el Método de Resultados Resultado Dividendos
Caja la Participacion Acumulados del Provisorios
Aportes Conversion Otras Total Ejercicio Total

MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldo inicial 61.166 - 2.424 - 6.553 - (11.997) (6.581) - 51.565
Traspasos - - - - - - (6.581) 6.581 - -
Subtotal 61.166 - - - - - (18.578) - - 51.565
Aportes 310 - - - - - - - - 310
Repartos de patrimonio - - - - - - - - -
Repartos de dividendos - - - - - - - - - -
Resultados del ejercicio - - - - - - - (111) - (111)
Otros resultados integrales - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - - - - -
Saldo final al 31 de marzo de 61.476 - 2424 6.553 8.977 (18.578) (111) 51.764

2025

Las Notas adjuntas N°1 al 34 forman parte integral de estos Estados Financieros.



ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ()
Al 31 de marzo de 2025, 2024 y 31 diciembre 2024

alza
31.03.2024
Otras Reservas
Cobertura de Flujo de Inversiones Valorizadas por el Método de la Resultados Resultado del Dividendos
Caja Participacion Acumulados Ejercicio Provisorios
Aportes Conversion Otras Total Total

MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldo inicial 67.479 - 2.424 - - 2424 (5.744) (6.253) - 57.906
Traspasos - - (2.424) - - (2.424; (3.829) 6.253 - (2.424)
Subtotal 67.479 - - - - - (9.573) - - -
Aportes 378 - - - - - - - - -
Repartos de patrimonio - - - - - - - - - -
Repartos de dividendos - - - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio - - - - - - - (117) - (117)
Resultados del ejercicio - - - - - - - - - -
Otros resultados integrales - - - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - - - - -
Saldo final al 31 de diciembre de 67.857 - - - - - (9.573) (117) - 58.167

2024

Las Notas adjuntas N°1 al 34 forman parte integral de estos Estados Financieros.



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO ()
Al 31 de marzo de 2025, 2024 y 31 diciembre 2024 alza

Notas 31.03.2025 31.03.2024
MUSD MUSD

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacién

Compra de activos financieros (9¢-17b (337) 228
Venta de activos financieros - -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos - -
Liquidacién de instrumentos financieros derivados - -
Dividendos recibidos - -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar - -
Pago de cuentas y documentos por pagar - (185)

Otros gastos de operacion pagados (24) -
Otros ingresos de operacidn percibidos - -

Flujo neto originado por actividades de la operacion (361) (413)

Flujos de efectivo originados por actividades de inversiéon

Compra de activos financieros - -
Venta de activos financieros - -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos - -

Otros gastos de inversion pagados - -
Otros ingresos de inversidn percibidos - R

Flujo neto originado por actividades de inversion - -

Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento

Obtencién de préstamos - -
Pago de Préstamo - -
Otros pasivos financieros obtenidos - -
Pago de otros pasivos financieros - -
Aportes 310 378

Repartos de patrimonio - -
Repartos de dividendos

Otros _ _
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 310 378
Aumento neto de efectivo y efectivo equivalente (51) (35)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 1.180 176
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente 19 3
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 1.148 144

Las Notas adjuntas N°1 al 34 forman parte integral de estos Estados Financieros.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ( )

Al 31 de marzo 2025, 2024 y 31 de diciembre 2024 a | Za

Nota N°1 Informacion general

El Fondo de Inversion Setf Energias Renovables Chile en adelante el “Fondo”, es un Fondo domiciliado y constituido bajo las leyes
chilenas. La direccién de su oficina registrada es Aurelio Gonzalez 3.390 oficina 11, Vitacura — Santiago.

El objeto del Fondo es invertir en el sector de energias renovables chileno, invirtiendo en proyectos que operen en dicho sector,
sea desarrollando, construyendo u operando proyectos edlicos, solares, de almacenaje u otro tipo que correspondan al proceso
de transicidn a las energias renovables. Para lo anterior, el objetivo principal de inversion del Fondo sera invertir, ya sea directa o
indirectamente, en sociedades cuyo giro principal sea la inversion y explotacién, entre otros, de proyectos de energia, asi como el
desarrollo, disefio, construccién u operacion por cuenta propia o de terceros de proyectos de energia, centrales solares y edlicas
de generacién de energia eléctrica, con o sin capacidad de almacenamiento de energia, y de sistemas de almacenamiento de
energia; la prestacion de toda clase de servicios y asesorias en general incluyendo, entre otras, las relacionadas con el suministro
y generacion de electricidad y suministro de potencia, asi como el almacenamiento de energia como infraestructura de transmisién
y prestacion de servicios complementarios; y sociedades cuyo giro principal sea la generacion, comercializacidn, transporte,
transformacion, compra y venta de energia y potencia eléctrica, sea por cuenta propia o de terceros; y el desarrollo, construccion,
operacidén y mantenimiento de proyectos energéticos, incluidos solares, de almacenamiento, y en general de centrales renovables
con capacidad de almacenamiento, asi como de las estructuras y servicios auxiliares que sean necesarios para llevar a cabo tal
objeto.

El Fondo es un fondo no rescatable que no permite a los aportantes (en adelante, los “Aportantes” o los “Participes”, e
individualmente considerados, el “Aportante” o el “Participe”) el rescate de sus cuotas.

El Fondo tendrd una duracion de 10 afos contados a partir del dia habil siguiente al del primer depésito del Reglamento Interno
en el registro que al efecto lleva la CMF. Dicho plazo sera prorrogable sucesivamente por periodos de 1 afio cada uno, por acuerdo
adoptado en Asamblea Extraordinaria de Aportantes. Dicha Asamblea deberd celebrarse a lo menos con 1 dia de anticipacién a la
fecha del vencimiento del plazo de duracion original o de sus prorrogas. En caso de acordarse la prérroga del plazo de duracién
del Fondo en los términos sefialados precedentemente, se informara de ello directamente a los Aportantes a través de los medios
establecidos en el Reglamento Interno.

Con fecha 30 de julio de 2021, se deposita el Reglamento Interno en el registro de reglamentos que mantiene la Comisién para el
Mercado Financiero, este reglamento y sus posteriores modificaciones es el vigente a la fecha de los presentes estados financieros.
Dicho reglamento cumple con las disposiciones de la Ley N° 20.712, sobre Administracion de Fondos de Terceros y Carteras
Individuales. Siendo su ultima modificacién el 23 de diciembre de 2024, fecha en la que se deposité el Reglamento Interno vigente
a la fecha de los presentes estados financieros.

Con fecha 19 de octubre de 2021 el Fondo de inversion inicié operaciones.

Las actividades de inversidn del Fondo son administradas por la sociedad Alza Administradora General de Fondos S.A. autorizada
mediante Resolucién Exenta N° 764 de fecha 06 de noviembre de 2009.

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracién el 29 de mayo de 2025.

Nota N°2 Bases de preparacion

Los principales criterios contables aplicados en la preparacién de estos estados financieros se exponen a continuacién. Estos
principios han sido aplicados sistemdaticamente a todos los ejercicios presentados, a menos que se indique lo contrario.

a) Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros al 31 de marzo 2025, 2024 y 31 de diciembre 2024, han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) y en
consideracidn con las normas e interpretaciones impartidas por la Comision para el Mercado Financiero (CMF), segun Circular
1998, Oficio Circular N°592 de fecha 6 de abril de 2010 y N° 657 de fecha 31 de enero de 2011, lo anterior sin perjuicio que la
Comision para el Mercado Financiero puede pronunciarse respecto de su aplicabilidad, aclaraciones, excepciones y restricciones



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ( )

Al 31 de marzo 2025, 2024 y 31 de diciembre 2024 a | Za

en la aplicacién de las NIIF.

De acuerdo a instrucciones de la Comisidén para el Mercado Financiero en su Oficio Circular N° 592 de fecha abril de 2010, los
estados financieros no se presentan en base consolidada con las sociedades en las cuales el Fondo tiene control directo, indirecto
o por cualquier otro medio. Dichas inversiones se presentan registradas mediante el método de la participacién.

b) Bases de medicion

Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo histdrico con excepcidn de los instrumentos financieros al
valor razonable con cambios en resultado son valorizados al valor razonable.

c) Periodo cubierto

Los presentes estados financieros del Fondo de Inversidn Setf Energias Renovables Chile comprenden los siguientes periodos:

e Estados de Situacidn Financiera al 31 de marzo 2025 y 31 de diciembre 2024.
e Estados de Resultados Integrales, por los periodos comprendidos entre el 01 de enero y 31 de marzo de 2025 y 2024.

e Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, por los periodos comprendidos entre el 01 de enero y 31 de marzo de 2025y
2024.

c) Periodo cubierto, continuacion
e Estados de Flujo de Efectivo, por los periodos comprendidos entre el 01 de enero y 31 de marzo de 2025 y 2024.

d) Conversion de moneda extranjera

i) Moneda funcional y de presentacion

A partir del 01 de julio de 2023 la Administracién determind que la moneda funcional y de presentacién del Fondo es el ddlar
americano justificando su decision en el andlisis de la NIC 21 que define la moneda funcional como como “la moneda del entorno
economico principal en el que opera la entidad”. A su vez, sefiala que el entorno econdmico en el que opera la entidad “es,
normalmente, aquél en el que ésta genera y emplea el efectivo principalmente”.

ii) Transacciones y saldos en moneda extranjera y unidades de reajustes

Las transacciones en monedas extranjeras son registradas al tipo de cambio de la respectiva moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en la fecha de transaccion. Al cierre de cada Estado de Situacidn Financiera, los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras son traducidos al tipo de cambio vigente de la respectiva moneda. Las diferencias de cambio
originadas, tanto en la liquidacién de operaciones en moneda extranjera, como en la valorizaciéon de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera, se incluyen en el Estado de resultados dentro de "Cambios netos en valor razonable de activos
financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados".

Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo y equivalentes al efectivo se presentan en el estado de resultados integrales
dentro de "Diferencias de cambio netas sobre efectivo y equivalentes al efectivo". Las diferencias de cambio relacionadas con
activos y pasivos financieros contabilizados al costo amortizado se presentan en los estados de resultados integrales dentro de
"Diferencias de cambio netas sobre activos y pasivos financieros a costo amortizado".

Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades donde el Fondo tiene participacidn (ninguna de las cuales tiene la
moneda de una economia hiperinflacionaria), que tienen una moneda funcional diferente de la moneda de presentacién, se
convierten a la moneda de presentaciéon como sigue:

Los activos y pasivos de cada estado de situacidn financiera presentado se convierten al tipo de cambio de cierre de cada periodo
o ejercicio;

Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio promedio (a menos que este promedio no
sea una aproximacién razonable del efecto acumulativo de los tipos existentes en las fechas de la transaccién, en cuyo caso los
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Nota N°2 Bases de preparacion, continuacion

ingresos y gastos se convierten en la fecha de las transacciones).

Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente separado del patrimonio neto.

Fecha 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Peso Chileno 0,0011 0,0011 0,0011

e) Cambios contables

El Fondo no ha identificado nuevos cambios contables al 31 de marzo de 2025 respecto al periodo 2024.

f) Reclasificaciones

Al 31 de marzo de 2025, el Fondo no ha efectuado reclasificaciones en los Estados Financieros.

Nota N°3 Principales criterios contables utilizados

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados financieros se exponen a continuacion. Estos
principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios presentados, a menos que se indique lo contrario.

a) Activos y pasivos

i) Reconocimiento y medicidn inicial

Inicialmente, el Fondo reconoce un activo o pasivo financiero a valor razonable mas, en el caso de una partida no valorizada
posteriormente al valor razonable con cambio en resultados, los costos de transaccién que son atribuibles directamente a su
adquisicidon o emisidn.

ii) Clasificacion
De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas para efectos de su gestiéon y

valorizacidn: i) a valor razonable con efectos en resultados, ii) a valor razonable con efecto en otros resultados integrales v, iii) a
costo amortizado.

El Fondo clasifica los activos financieros sobre la base del:
- Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y
- De las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Al 31 de marzo 2025, 2024 y 31 de diciembre 2024, el Fondo ha clasificado sus inversiones como a valor razonable con efecto en
resultados.

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido principalmente con el propdsito
de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es parte de una cartera de inversiones financieras identificables que son
administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizacidon de beneficios de corto
plazo. Los derivados también son clasificados como a valor razonable con efecto en resultados. El Fondo adoptd la politica de no
utilizar contabilidad de cobertura.

iii) Baja

El Fondo da de baja en su Estado de Situacidn Financiera un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivos contractuales por el activo
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Nota N°3 Principales criterios contables utilizados, continuacion

financiero durante una transaccion en que se transfieren todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero. Toda
participacién en activos financieros transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida como un activo o un pasivo
separado. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en libros
asignado a la porcidn del activo transferido), y la suma de (i) la contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo nuevo
obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida acumulativa que haya sido reconocida en el
otro resultado integral, se reconoce en la utilidad del ejercicio.

iv) Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en el Estado de Situacidn Financiera su
monto neto, cuando y soélo cuando el Fondo tiene el derecho, exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos y la
intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

v) Valorizacién a costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero reconocido bajo este criterio es la medida inicial de dicho
activo o pasivo menos los reembolsos del capital, mas o menos la amortizacion acumulada calculada bajo el método de la tasa de
interés efectiva de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier
disminucion por deterioro.

vi) Medicidon de valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo financiero en una fecha dada se entenderd como el precio que seria recibido por vender
dicho activo o pagado por transferir dicho pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicidn segun criterios establecidos en IFRS 13. Un mercado es denominado activo si los precios cotizados se encuentran facil y
regularmente disponibles y representan transacciones reales y que ocurren regularmente sobre una base independiente. Si el
mercado de un instrumento financiero no fuera activo, se determinara el valor razonable utilizando una técnica de valorizacion.

Entre las técnicas de valorizacion se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas que actuen en condiciones de independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias al valor
razonable de otro instrumento financiero sustancialmente igual, el descuento de los flujos de efectivo y los modelos de fijacion de
precio de opciones. El Fondo incorporara todos los factores que considerarian los participantes en el mercado para establecer el
precio y sera coherente con las metodologias econémicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos
financieros.

vii) Identificacion y medicion del deterioro

La Norma NIIF 9 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la Norma NIC 39 por un modelo de ‘pérdida crediticia esperada’. El
nuevo modelo de deterioro aplica a los activos financieros medidos al costo amortizado, a los activos contractuales y a las
inversiones de deuda al Valor Razonable con efecto en otros resultados integrales, pero no a las inversiones en instrumentos de
patrimonio. Bajo la Norma NIIF 9, las pérdidas crediticias se reconocen anticipadamente, a diferencia de la Norma NIC 39.

Al 31 de marzo de 2025, el Fondo no posee activos financieros medidos al costo amortizado, ni activos contractuales o inversiones
de deuda al Valor Razonable con efecto en otros resultados integrales, por lo que no reconoce un deterioro por pérdida esperada.

a) Ingresos y gastos por intereses y reajustes

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultado integral usando la tasa de interés efectiva. La tasa
de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o pagar estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero (o cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el valor neto en libros del
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Nota N°3 Principales criterios contables utilizados, continuacion

activo o pasivo financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, el Fondo estima los flujos de efectivo teniendo en cuenta todas
las condiciones contractuales del instrumento financiero.

b) Ingresos y gastos por intereses y reajustes, continuacion

El calculo de la tasa efectiva incluye todas las comisiones que formen parte integral de la tasa de interés efectiva. Los costos de
transaccién incluyen costos incrementales que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de un activo o pasivo
financiero.

Los ingresos y Gastos por interés presentados en el estado de resultado incluyen intereses sobre activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado.

Los ingresos de los Fondos de Inversion se reconocen diariamente en el resultado del ejercicio. Estos provienen por las ventas de
los activos financieros (realizado) y por la valorizacion de estos instrumentos (devengado), ademas de los ingresos por dividendos.

Los gastos de los Fondos de Inversidn se reconocen mensualmente en el resultado. Se reconocerd un gasto de forma inmediata
cuando un desembolso no genere beneficios econdmicos futuros. Los gastos de cargo del Fondo corresponden principalmente a:
comisiones, derechos de bolsa, honorarios profesionales y otros estipulados en el Reglamento Interno del Fondo.

La Administradora podra, por cuenta del Fondo, contraer pasivos exigibles consistentes en créditos bancarios de corto plazo, hasta
por una cantidad equivalente al 80% del patrimonio del Fondo, como asimismo pasivos de mediano o largo plazo consistentes en
créditos bancarios, hasta por una cantidad equivalente al 80% del patrimonio del Fondo. EI monto conjunto de los pasivos de corto
plazo y de los pasivos de mediano y largo plazo, no podra exceder el 80% del patrimonio del Fondo.

c) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendo se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.

d) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los participes del Fondo se reconoce como un pasivo en las cuentas anuales del Fondo en el ejercicio
en que los dividendos son aprobados por los participes del Fondo. La sociedad ha definido como politica distribuir anualmente
como dividendo, a lo menos, un 30% de los "Beneficios Netos Percibidos" por el Fondo durante el ejercicio o la cantidad que
libremente determine la Administradora. Para estos efectos, se considerara por "Beneficios Netos Percibidos" por el Fondo
durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital
efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo.

Los dividendos distribuidos durante el periodo se detallan en nota a los estados financieros N°24.

e) Cuentas y documentos por cobrar y pagar por operaciones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y acreedores por valores comprados
que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados en la fecha del estado de situacién financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90 dias, en cuyo caso se reconocen
inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método de interés efectivo.

f) Otros activos y pasivos
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Nota N°3 Principales criterios contables utilizados, continuacion

i) Otros activos

Corresponden a los activos no considerados en los rubros “Cuentas por cobrar a intermediarios” y “Otras cuentas por cobrar”.

ii) Otros pasivos

Corresponderan a saldos acreedores que cubren obligaciones presentes, en el Fondo de Inversion realizadas diariamente por
concepto de Gastos de cargo del Fondo, tales como, Auditoria Externa, Clasificacion de Riesgo, Corretaje de Valores, Custodia de
Valores Nacional e Internacional, Publicaciones Legales, Comité de Vigilancia, entre otros.

g) Efectivo y equivalentes al efectivo y Estados de Flujos de Efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes menos los sobregiros bancarios.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros se clasifican como obligaciones con bancos e instituciones financieras, ademas
se incluye en este rubro aquellas inversiones de muy corto plazo en cuotas de Fondos Mutuos utilizadas en la administracion
normal de excedentes de efectivo, de alta liquidez, facilmente convertibles en montos determinados de efectivo y sin riesgo de
pérdida de valor.

Para efectos de la presentacidn del estado de flujo de efectivo se clasificaran los flujos, seglin norma IFRS 7 como se detalla a
continuacion:

- Actividades de financiacion son las actividades que producen cambios en el tamaio y composicion de los capitales propios y de
los préstamos tomados por la entidad.

- Actividades de inversion son las de adquisicion y disposicidn de activos a largo plazo, asi como de otras inversiones no incluidas
en los equivalentes al efectivo.

- Actividades de la operacion son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos de la entidad, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversidn o financiacién.

h) Aportes (capital pagado)

Los aportes que integren el Fondo quedaran expresados en Cuotas de Participacion del Fondo ("Cuotas"), en Délares, nominativas,
unitarias, de igual valor y caracteristicas, las que no podran rescatarse antes de la liquidacién del Fondo. Las cuotas deberan ser
pagadas en Délares, Euros o Pesos. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el valor del patrimonio por el nimero de cuotas
pagadas.

Las Cuotas seran valores de oferta publica y solamente podran ser adquiridas por inversionistas que cumplan con los requisitos
indicados en el Reglamento Interno. Asimismo, las Cuotas seran inscritas en el Registro de Valores de la Comisién y registradas en
la Bolsa de Comercio de Santiago y/o en otras bolsas de valores del pais o del extranjero.

i) Derecho a retiro

El Fondo tendrd como politica el que anualmente se celebre una Asamblea Extraordinaria de Aportantes en la cual se propondra
una disminucidn de capital por hasta el 100% de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo, a fin de restituir a todos los Aportantes
la parte proporcional de su inversion en el Fondo, en la forma, condiciones y plazos que a continuacién se indican.

La disminucion de capital se efectuard mediante la disminucion del nimero de Cuotas del Fondo que acuerde la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes, a proposicion de la Administradora, o bien mediante la disminucidn del valor de cada una de las
Cuotas del Fondo.

El valor de las cuotas de los Aportantes que ejerzan el derecho a retiro, se pagara dentro del plazo que fije la Asamblea
Extraordinaria de Aportantes.
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Nota N°3 Principales criterios contables utilizados, continuacion

j) Tributacion y beneficio tributario

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ninglin impuesto sobre ingresos, utilidades, ganancias
de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

Los fondos estaran sujetos Ginicamente al régimen tributario establecido en el articulo 81 de la Ley Unica de Fondos N°20.712.

k) Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros, surgida como consecuencia de sucesos pasados y que puedan
afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago inciertos, se registran en el estado de situacion financiera como
provisiones, por el valor actual del monto mas probable que se estima cancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacién disponible a la fecha de emisidn de los estados financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara confirmada en el caso de
que lleguen a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control del Fondo.

En la Norma se definen las provisiones como pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Se debe reconocer una provision cuando, y sélo cuando, se dan las siguientes circunstancias:
(a) una entidad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado;

(b) es probable (es decir, existe mayor posibilidad de que se presente que de lo contrario) que la entidad tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién; y

(c) puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

1) Remuneracion de la Sociedad Administradora

La Administradora percibird por la administracion del Fondo, una remuneracion fija mensual de 7.735 Ddlares (IVA incluido). La
remuneracién sera en un 100% de cargo del Fondo.

La remuneracion fija se devengara y provisionara mensualmente, y se pagara por periodos mensuales vencidos, debiendo deducirse
del patrimonio del Fondo dentro de los primeros 10 dias habiles del mes siguiente a aquél en que se hubiere hecho exigible.

El Fondo no contempla remuneracion variable.

El Impuesto al Valor Agregado correspondiente a la remuneracion asociada a inversiones en Cuotas del Fondo, de propiedad de
inversionistas sin domicilio ni residencia en Chile sera tratado de la forma establecida en el articulo 83 de la Ley. Nota N°3 Principales
criterios contables utilizados, continuacion

1) Segmentos

Al 31 de marzo de 2025, el fondo mantiene una linea uniforme de negocios, por lo tanto, no es necesario aplicar segmentos de
acuerdo con lo requerido en NIIF 8.

m) Inversiones en asociadas

Asociadas o negocios conjuntos son todas las entidades sobre las cuales el Fondo ejerce influencia significativa pero no tiene
control, lo cual generalmente estad acompafiado por una participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto.

Las inversiones en asociadas o negocios conjuntos se contabilizan por el método de la participacion e inicialmente se reconocen
por su costo. La inversidn del Fondo en asociadas o negocios conjuntos incluye el menor valor (goodwill o plusvalia comprada)
identificada en la adquisicion, neto de cualquier pérdida por deterioro acumulada.
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Nota N°3 Principales criterios contables utilizados, continuacion

La participacion del Fondo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus negocios conjuntos o asociadas se
reconoce en resultados, y su participacion en los movimientos patrimoniales posteriores a la adquisicidn que no constituyen
resultados, se imputan a las correspondientes reservas de patrimonio (y se reflejan segun corresponda en el Estado de Resultados
Integrales).

Cuando la participacion del Fondo en las pérdidas de una asociada o negocios conjunto es igual o superior a su participacion en la
misma incluida cualquier otra cuenta por cobrar no asegurada, el Fondo no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya
incurrido en obligaciones o realizados pagos en nombre de la coligada o asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Fondo y sus negocios conjuntos o asociadas se eliminan en funcion del
porcentaje de participacion de la sociedad en éstas. También se eliminan las pérdidas no realizadas, excepto si la transaccion
proporciona evidencia de pérdida por deterioro del activo que se transfiere. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad
con las politicas adoptadas por la sociedad, se modifican las politicas contables de las asociadas.

Las ganancias o pérdidas de dilucidn en negocios conjuntos o asociadas se reconocen en el Estado de Resultados Integrales.

Para valorizacién de las inversiones, el Fondo debe cumplir con las disposiciones del Oficio Circular N°657 del 31 de enero de 2011
emitido por la Comisién para el Mercado Financiero, en el cual se establece lo siguiente:

n) Inversiones en asociadas, continuacion

Los Fondos que mantengan inversiones en sociedades u otras entidades sobre las cuales no posean el control, pero si influencia
significativa, deberian valorizar esas inversiones utilizando el método de la participacion, excepto cuando éstas se designen y
clasifiquen de acuerdo con NIIF 9, en los términos expresados por el parrafo 1 de la NIC 28.

La sociedad administradora o el representante legal, deberia obtener los Estados Financieros trimestrales y anuales de las
asociadas en las que invierten los fondos en forma oportuna. Dichos Estados Financieros, seran utilizados como base para la
valorizacién de las inversiones de los fondos, mediante la aplicacién directa del método de la participacidon en caso de estar
preparados bajo NIIF, o bien sobre un patrimonio ajustado a NIIF determinado por la sociedad administradora al objeto de
reconocer inicialmente y en forma posterior la inversidn bajo dicho método.

Nota N°4 Nuevas normas y enmiendas emitidas y no vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables son de aplicacién obligatoria a partir del periodo iniciado el 1 de enero de 2024

Modificaciones a las Normas de Contabilidad NIIF Fecha de aplicacidn obligatoria

Clasificacién de Pasivos como Corrientes o No Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
Corrientes (Modificaciones a la NIC 1) de 2024. Se permite adopcion anticipada.

Pasivos por Arrendamientos en una Venta con Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
Arrendamiento Posterior (Modificaciones a la NIIF 16) de 2024. Se permite adopcidn anticipada.
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Pasivos No Corrientes con Covenants (Modificaciones a Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero

laNIC1) de 2024.

Acuerdos de Financiacién de Proveedores Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero

(Modificaciones a la NIC 7 y NIIF 7) de 2024 (con aplicacién anticipada permitida) y las
modificaciones a la NIIF 7 cuando aplique las modificaciones a
laNIC7.

Pronunciamientos contables atin no vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2025
y siguientes, y no han sido aplicados en la preparacion de estos estados financieros (consolidados]. La entidad o Grupo tiene previsto
adoptar los pronunciamientos contables que les correspondan en sus respectivas fechas de aplicacidn y no anticipadamente.

Modificaciones a las Normas de Contabilidad NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Fecha efectiva diferida indefinidamente. Se permite
Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 | adopcidn anticipada.

y NIC 28)

Ausencia de convertibilidad (Modificacién a la NIC 21) Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de

enero de 2025. Se permite adopcidn anticipada.

Clasificacion y medicién de instrumentos financieros Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
(Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7 — Revision de post- enero de 2026. Se permite adopcion anticipada.
implementacion)

Mejoras Anuales a las Normas de Contabilidad NIIF — Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
Volumen 11 enero de 2026. Se permite adopcidn anticipada.

Nuevas Normas de Contabilidad NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
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NIIF 18 Presentacion y Revelacion en Estados Financieros | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2027. Se permite adopcion anticipada.

NIIF 19 Subsidiarias sin Obligacidn Publica de Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2027. Se permite adopcion anticipada.
Rendir Cuentas: Informacion a Revelar

La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto significativo en los estados
financieros del Fondo.

La administradora del Fondo estima que la adopcidn de las normas, interpretaciones y enmiendas antes descritas no tendra un
impacto significativo en los estados financieros del Fondo en el periodo de su primera aplicacion.

Nota N°5 Politica de inversion del Fondo

La politica de inversidn vigente se encuentra definida en la Ultima modificacion al Reglamento Interno del Fondo, aprobado por la
Comision para el Mercado Financiero, seguin Res. Ex. Nro. 580, de fecha 23 de diciembre de 2024, la informacién sefialada se
encuentra disponible para todo el publico, en las oficinas de la Sociedad Administradora ubicadas en Aurelio Gonzalez 3390, oficina
11, Vitacura y en las oficinas de la Comisién para el Mercado Financiero.

Objeto del Fondo

Objetivo del Fondo. El objeto del Fondo es invertir en el sector de energias renovables chileno, invirtiendo en proyectos que operen
en dicho sector, sea desarrollando, construyendo u operando proyectos edlicos, solares, de almacenaje u otro tipo que
correspondan al proceso de transicion a las energias renovables. Para lo anterior, el objetivo principal de inversién del Fondo sera
invertir, ya sea directa o indirectamente, o a través de deuda, en sociedades nacionales o extranjeras cuyo giro principal sea alguno
de los enumerados a continuacidn: (i) la inversion y explotacion, entre otros, de proyectos de

energia, asi como el desarrollo, disefio, construccidon u operacion por cuenta propia o de terceros de proyectos de energia,
centrales solares y edlicas de generacién de energia eléctrica, con o sin capacidad de almacenamiento de energia, y de sistemas
de almacenamiento de energia; (ii) la prestacién de toda clase de servicios y asesorias en general incluyendo, entre otras, las
relacionadas con el suministro y generacién de electricidad y suministro de potencia, asi como el almacenamiento de energia como
infraestructura de transmision y prestacion de servicios complementarios; (iii) la generacidn, comercializacién, transporte,
transformacion, compra y venta de energia y potencia eléctrica, sea por cuenta propia o de terceros; y/o (iv) el desarrollo,
construccion, operacién y mantenimiento de proyectos energéticos, incluidos solares, de almacenamiento, y en general de
centrales renovables con capacidad de almacenamiento, asi como de las estructuras y servicios auxiliares que sean necesarios para
llevar a cabo tal objeto.

La inversion del Fondo en los términos antes sefialados se efectuara sin perjuicio de las inversiones en otros instrumentos que
efectue el Fondo, de conformidad al presente Reglamento Interno por motivos de liquidez, de conformidad al articulo 9 del Titulo
2 siguiente del reglamento interno.

El Fondo deberd mantener invertido al menos un 90% de su activo en los instrumentos indicados en el articulo 8° del reglamento
interno. La inversidén en los instrumentos indicados en los numerales (1) al (7), ambos inclusive, del articulo 9° siguiente del
reglamento interno, se materializard con el objeto de preservar el valor de los recursos disponibles que mantenga el Fondo en la
caja.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ( )
Al 31 de marzo 2025, 2024 y 31 de diciembre 2024 a | Z'a

Nota N°5 Politica de inversion del Fondo, continuacién

Politica de Inversion del Fondo

Inversion de los recursos del Fondo. Para el cumplimiento de su objetivo de inversidn indicado en el articulo 6° anterior, el Fondo
invertird sus recursos principalmente en:

(1) Acciones de o instrumentos de deuda emitidos por SETF Energias Renovables SpA, o sociedades de aquellas mencionadas en el
articulo 6° del presente Reglamento, incluyendo SEFT Energias Renovables 2 SpA, Pelican SpA, Pelicano SpA, PV

Volcan Chascdn SpA, PV Volcan Colachi SpA, entre otras;

(2) Acciones de sociedades andnimas cerradas o sociedades por acciones nacionales y/o cuotas de fondos de inversién nacionales
fiscalizados por la CMF para invertir indirectamente en la sociedad SETF Energias Renovables SpA o sociedades de

aquellas mencionadas en el articulo 6° del presente Reglamento, incluyendo SEFT Energias Renovables 2 SpA, Pelican SpA, Pelicano
SpA, PV Volcén Chascdn SpA, PV Volcan Colachi SpA, entre otras; y

(3) Instrumentos, titulos y/o contratos representativos de deuda privada, emitidos o celebrados con todo tipo de sociedades o
asociaciones, civiles o mercantiles, fideicomisos o asociaciones de participacion, nacionales o extranjeras.

Adicionalmente, con el objeto de mantener la liquidez del Fondo, éste podra invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes,
sin perjuicio de las cantidades que se mantengan en la caja y bancos :

(1) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por
el 100% de su valor hasta su total extincién;

(2) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con
garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincién;

(3) Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizadas por éstas;

(4) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, letras de crédito o titulos hipotecarios,
valores o efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia de esas
entidades por el 100% de su valor hasta su total extincion;

(5) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras, nacionales o extranjeras;

(6) Cuotas de fondos mutuos nacionales tipo 1, de conformidad a las definiciones de tipos de fondos mutuos contenidas en la
Circular N° 1.578 del afio 2002 de la CMF o aquella que la modifique o reemplace; y

(7) Cuotas de fondos mutuos extranjeros que inviertan principalmente en instrumentos de deuda de corto plazo (money market).

El Fondo sélo podrd realizar inversiones en el mercado nacional y en aquellos mercados internacionales que cumplan los requisitos
de informacidn, regulacidn y supervision minimos establecidos por la CMF.

El Fondo podra invertir sus recursos en cuotas de aquellos fondos mutuos nacionales o extranjeros que sean administrados por la
Administradora o por personas relacionadas a ella, en los términos contemplados en el articulo 61° de la Ley, en la medida que se
dé cumplimiento a los limites establecidos en el presente Reglamento Interno para la inversidén en cuotas de fondos, sin que se
contemple un limite adicional. Se deja expresa constancia que no se exige para la inversion en dichos fondos condiciones de
diversificacidn o limites de inversion minimos o maximos especificos que deban cumplir para ser objeto de inversién del Fondo.

Los saldos disponibles serdan mantenidos principalmente en Délares y en dicha moneda estardn denominados principalmente los
instrumentos en los que invierta el Fondo, sin perjuicio que no existen limitaciones para la mantencion de otras monedas o que
los instrumentos estén denominados en moneda distinta, en la medida que se dé cumplimiento a la politica de inversion regulada
en el presente Reglamento Interno.

El Fondo podrd invertir en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la Administradora, de acuerdo a lo
establecido en el articulo 62° de la Ley.
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Nota N°5 Politica de inversion del Fondo, continuacién

Caracteristicas y diversificacion de las inversiones del Fondo

Limites de Inversion por tipo de instrumento. El Fondo debera cumplir con los siguientes limites maximos de inversion por tipo de
instrumento respecto del activo total del Fondo:

(1) Acciones de o instrumentos de deuda emitidos por SETF Energias Renovables SpA o sociedades de aquellas mencionadas en el
articulo 6° del Reglamento, incluyendo SEFT Energias Renovables 2 SpA, Pelican SpA, Pelicano SpA, PV Volcan Chascén SpA, PV
Volcan Colachi SpA, entre otras, hasta un 100%;

(2) Acciones de sociedades andnimas cerradas o sociedades por acciones nacionales y/o cuotas de fondos de inversion nacionales
fiscalizados por la CMF para invertir indirectamente en SETF Energias Renovables SpA o sociedades de aquellas mencionadas en el
articulo 6° del presente Reglamento, incluyendo SEFT Energias Renovables 2 SpA, Pelican SpA, Pelicano SpA, PV Volcan Chascon
SpA, PV Volcéan Colachi SpA, entre otras, hasta un 100%;

(3) Instrumentos, titulos y/o contratos representativos de deuda privada, emitidos o celebrados con todo tipo de sociedades o
asociaciones, civiles o mercantiles, fideicomisos o asociaciones de participacidn, nacionales o extranjeras, hasta un 50%.

(4) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por
el 100% de su valor hasta su total extincion, hasta un 10%;

(5) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con
garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extincidn, hasta un 10%;

(6) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o garantizadas por éstas, hasta un
10%;

(7) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, letras de crédito o titulos hipotecarios,
valores o efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten con garantia de esas
entidades por el 100% de su valor hasta su total extincion, hasta un 10%;

(8) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras, nacionales o extranjeras, hasta un 10%;

(9) Cuotas de fondos mutuos nacionales tipo 1, de conformidad a las definiciones de tipos de fondos mutuos contenidas en la
Circular N° 1.578 del afio 2002 de la CMF o aquella que la modifique o reemplace, hasta un 10%; y

(10) Cuotas de fondos mutuos extranjeros que inviertan principalmente en instrumentos de deuda de corto plazo (money
market), hasta un 10%.

La suma de inversiones en los instrumentos, titulos o valores indicados en los nimeros (4) al (10) de este articulo, no podra exceder
en su conjunto del 10% del activo del Fondo. Ademas, el Fondo debera mantener invertido al menos un 90% de su activo en el
objetivo principal del Fondo, es decir, en los nimeros (1), (2) y (3) del presente articulo.

Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en este numeral, se estard a la informacidon contenida en la
contabilidad del Fondo, la cual se llevara conforme a los criterios que al efecto fije la CMF.

Otros limites de inversion.
(1) Limite maximo de inversion respecto del emisor de cada instrumento:

a. Inversién directa en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo emisor o grupo empresarial,
excluidos los emisores indicados en los nimeros (4) al (10) del articulo 13° precedente: Hasta un 100% del activo del
Fondo; y

b. Inversidn en instrumentos emitidos por un mismo emisor de los indicados en los numeros (4) al (10) del articulo 13°
del reglamento interno: Hasta un 10% del activo del Fondo.
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Nota N°5 Politica de inversion del Fondo, continuacién

(2) Limite maximo de inversidn por grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 100% del activo del Fondo.

(3) Limite maximo de inversion en mercados particulares: Hasta un 100% del activo del Fondo. Los mercados a los cuales el Fondo
dirigird sus inversiones seran el nacional y extranjero. Las condiciones minimas que deben reunir dichos mercados para ser
elegibles seran las que determine la Ley y la NCG N° 376, o aquélla que la modifique y/o reemplace.

Excesos de inversion. Si se produjeran excesos de inversion, respecto de los limites indicados en los Titulos 2 y 3 de la presente
Seccién B del reglamento interno, que se deban por causas imputables a la Administradora, éstos deberan ser subsanados en un
plazo que no podra superar los 30 dias contados desde ocurrido el exceso.

En caso de que dichos excesos se produjeron por causas ajenas a la Administradora, deberan ser subsanados en los plazos que
indique la CMF mediante Norma de Caracter General y, en todo caso, en un plazo no superior a 12 meses contado desde la fecha
en que se produzca dicho exceso. Sin perjuicio de lo sefialado en el parrafo precedente y mientras no se subsanen los excesos de
inversion, la Administradora no podra efectuar nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos. La regularizacion de
los excesos de inversion se realizard mediante la venta de los instrumentos o valores excedidos o mediante el aumento del
patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible.

Excepciones a los limites de inversion. Los limites de inversion de los activos del Fondo establecidos en la presente Seccidn, no se
aplicaran en cada una de las siguientes circunstancias:

(1) Durante los primeros 2 meses contados desde la suscripcion y pago de la primera cuota del fondo.
(2) Durante la liquidacion del Fondo, desde la fecha en la cual se designe al liquidador del Fondo.

(3) En caso de las disminuciones de capital del Fondo, desde que se acuerde por una Asamblea de Aportantes y hasta que se
pague el capital disminuido a los Aportantes.

Derivados.

El Fondo podra celebrar operaciones de compra y venta de contratos forward y contratos de opciones, tanto en Chile como en el
extranjero, respecto de monedas compatibles con la politica de inversidn del Fondo. Estos contratos se celebraran con el objeto
de controlar el riesgo monetario y de tasas de interés, y de maximizar la rentabilidad del Fondo, siempre que sean utilizados para
cubrir la exposicidon a un determinado activo o variable financiera. Estos contratos deberan celebrarse con entidades bancarias,
financieras o intermediarias de valores, tanto en Chile como en el extranjero.

Los contratos forward se realizaran fuera de los mercados bursatiles y los contratos de opciones se realizardn en mercados
bursatiles.

Los gastos asociados a la celebracion y la transaccidn de los contratos que celebre el Fondo respecto de instrumentos derivados
seran de cargo del Fondo en las mismas condiciones que los otros gastos de cargo del Fondo asociados a la transaccién de otros
instrumentos.

No se contempla la realizacion de operaciones de venta corta y préstamos de valores, de retroventa o retro compra o de otro tipo.

La Administradora, por cuenta del Fondo, podrd adquirir y enajenar acciones e instrumentos de deuda de sociedades, como
asimismo podra concurrir a la constitucion de sociedades andnimas cerradas o sociedades por acciones en cuyos estatutos debera
establecerse que sus estados financieros anuales seran dictaminados por empresas de auditoria externa de aquellas inscritas en
el Registro que al efecto lleva la Comision.
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Nota N°6 Riesgo financiero

Administracion de Riesgo

La politica de inversiones del Fondo establece en términos generales el marco dentro del cual se definen las estrategias de
inversion y apunta a acotar los riesgos en los cuales se puede incurrir. Dentro de este marco el Fondo circunscribe su accionar de
acuerdo con ciertos parametros predefinidos. A continuacidn, se incluye informacidn sobre la exposicién de estos riesgos, asi como
de la gestion de estos.

Gestion de Riesgo y Control Interno

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Circular N° 1.869 de 2010 de la Comisidn para el Mercado Financiero, Alza
Administradora General de Fondos S.A. ha elaborado y puesto en practica de manera formal, politicas y procedimientos de gestién
de riesgos y control interno que contemplan los riesgos asociados en todas las actividades de la administradora.

Tales politicas y procedimientos buscan identificar, minimizar y controlar los riesgos a los que estan expuestos los fondos,
estableciendo roles y responsabilidades, drganos de control, y mecanismos de divulgacién de la informacion, necesarios para
establecer, implementar y mantener un proceso de gestion de riesgos, acorde con la estructura, tamafio y volumen de operacidn
actual y previsto a futuro de la Administradora.

A partir de estas politicas y procedimientos se destacan las siguientes revelaciones:
Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado estd asociado a las variaciones de precio de los distintos activos que componen el portafolio de inversiones
del Fondo. Este riesgo depende fundamentalmente de la volatilidad de los retornos de los diferentes tipos de activos financieros
y de la correlacién de sus factores de riesgo (precios, tipos de cambio y tasa de interés).

Tiene por objeto la inversidn en el sector de energias renovables chileno, invirtiendo en proyectos que operen en dicho sector, sea
desarrollando, construyendo u operando proyectos edlicos, solares, de almacenaje u otro tipo que correspondan al proceso de
transicion a las energias renovables. Para lo anterior, el objetivo principal de inversién del Fondo serd invertir, ya sea directa o
indirectamente, en la sociedad “SETF Energias Renovables SpA” (en adelante, la “Sociedad”), cuyo giro principal es la inversién y
explotacion, entre otros, de proyectos solares y edlicos, asi como el desarrollo, disefio, construccidn y operacién por cuenta propia
o de terceros de centrales solares y edlicas de generacion de energia eléctrica; la prestacion de toda clase de servicios y asesorias
en general incluyendo entre otras las relacionadas con el suministro y generacion de electricidad.

I. Riesgo Cambiario

La moneda funcional de Fondo corresponde al délar.

Moneda Al 31.03.2025 Al 31.12.2024

Délar Estadounidense 100% 100%
Il Instrumentos Derivados

El fondo al 31 de marzo de 2025 no mantiene instrumentos de Derivados.

Riesgo de Tipo de Interés

El riesgo de tasas de interés del Fondo emana de créditos bancarios. Este riesgo es administrado de acuerdo con los lineamientos
contenidos en el Reglamento Interno del Fondo y a las Politicas de Gestién de Riesgos y Control Interno establecidas por la
Administradora.

a) Tipo de activos financieros:
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Nota N°6 Riesgo financiero, continuacion

Los instrumentos financieros que componen el Fondo son los siguientes:

31.03.2025 31.12.2024
Activo Financiero Monto (MUSD) (%) Monto (MUSD) (%)
Inversion en SETF Energias Renovables 38.636 80,1377% 39.572 82,9584%
Inversion en SETF Energias Renovables 2 6.673 13,8410% 5.570 11,6769%
Inversion en SETF Energias Renovables 3 809 1,6780% 843 1,7673%
Pelicano SpA - - - -
Pagaré 2.094 4,3433% 1.716 3,5974%
Total 48.212 100% 58.035 100%

*9% sobre total cartera de inversiones.

Riesgo de Crédito

El Fondo estd expuesto al riesgo crédito, el cual estd asociado a la posibilidad que una entidad contraparte incumpla en sus
obligaciones de pago al fondo. Es por ello, que, en la gestion de este riesgo, el fondo posee una serie de limites, controles y
monitoreo con el propédsito de reducir su exposicidn ante éste.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la capacidad del Fondo de cumplir con sus compromisos de pago sin incurrir en costos financieros
excesivos. Estos compromisos corresponden tanto a los pagos requeridos por las operaciones financieras propias del fondo como
por los requerimientos de disminucién de capital (rescates) solicitados por los aportantes.

El Fondo tendra como politica que, a lo menos, un 0,00001% de sus activos serdn activos de alta liquidez. Se entenderan que tienen
tal caracter, ademas de las cantidades que se mantenga en la caja y bancos, (i) los instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile, la Tesoreria General de la Republica o que se encuentren garantizados por el Estado de Chile, (ii) instrumentos de deuda e
intermediacion, nacionales o extranjeros, con un vencimiento inferior a 365 dias, y (iii) cuotas de fondos nacionales o extranjeros
que inviertan principalmente en instrumentos de deuda de corto plazo.

El Fondo no debera mantener razdn financiera alguna entre sus activos de alta liquidez y sus pasivos liquidos.

Resumen del Fondo.

TOTAL MUSD TOTAL MUSD
TIPO 31.03.2025 31.12.2024
Total Activo 53.360 51.881
Patrimonio 51.764 51.562
Inversion Setf 38.636 39.572
Inversion Setf 2 6.673 5.570
Inversion Setf 3 809 843
Pelicano SpA - -
Pagaré 2.094 1.716
Caja- Banco 1.148 1.180

Total Pasivo 596 316
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Nota N°6 Riesgo financiero, continuacion
Gestion de Riesgo de Capital

El capital del Fondo, esta representado por las cuotas emitidas y pagadas. El importe de este puede variar por nuevas emisiones
de cuotas acordadas en Asamblea de Aportantes y por disminucidn de capital de acuerdo a lo establecido en el Reglamento Interno
del Fondo.

El objetivo del Fondo, es salvaguardar la capacidad del mismo, con el objetivo de proporcionar rentabilidad para los aportantes y
mantener una soélida base de capital y asi apoyar el desarrollo de las actividades de inversion del Fondo.

Ocasionalmente, tanto con el objeto de complementar la liquidez del Fondo como de aprovechar oportunidades puntuales de
inversion de aquellas a que se refiere el presente Reglamento Interno, la Administradora podra, por cuenta del Fondo, contraer
pasivos exigibles consistentes en créditos bancarios de corto plazo, hasta por una cantidad equivalente al 80% del patrimonio del
Fondo, como asimismo pasivos de mediano o largo plazo consistentes en créditos bancarios, hasta por una cantidad equivalente
al 80% del patrimonio del Fondo. El monto conjunto de los pasivos de corto plazo y de los pasivos de mediano y largo plazo, no
podra exceder el 80% del patrimonio del Fondo.

Los pasivos del Fondo mas los gravamenes y prohibiciones que mantenga el Fondo indicados en el articulo siguiente, no podran
exceder del 100% del patrimonio del Fondo. Para estos efectos, se deberan considerar como uno solo y por tanto no podran
sumarse, los pasivos asumidos por el Fondo con terceros y los gravamenes y prohibiciones establecidos como garantia de dichos
pasivos.

Los eventuales gravdmenes y prohibiciones que afecten los activos del Fondo, en los términos indicados en el articulo 66° de la
Ley, no podran exceder del 100% del activo dado en garantia, sin perjuicio que la obligacidn garantizada por esos activos sea de
un monto mayor en la medida que la responsabilidad del Fondo quede limitada a dicho valor de realizacion.

En el caso que (i) el endeudamiento que se contemple contraer involucren montos superiores a un 50% del patrimonio del Fondo
por operacidn; o (ii) tengan por finalidad garantizar obligaciones de terceros, dichas operaciones deberan contar con la aprobacién
de a lo menos dos tercios de las Cuotas suscritas y pagadas del Fondo reunidas en Asamblea Extraordinaria de Aportantes.

Nota N°7 Juicios y estimaciones contables criticas

1. Estimaciones contables criticas.

La administracion hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes, por
definicidn, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales relacionados.

Como estimacion contable, los gastos de cargo del Fondo se provisionara diariamente de acuerdo al presupuesto mensual de
gastos del Fondo elaborado por la Administradora, dicho presupuesto es elaborado en relacién a las estimaciones de los gastos
indicados en su Reglamento Interno, que a su juicio estimen necesario para el correcto funcionamiento de las actividades del
Fondo.

La Administracidn, con base en sus politicas contables, ha determinado que no existen otras consideraciones susceptibles de ser
ajustadas en los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2024.

2. Moneda funcional.

La administracién considera el délar como la moneda que representa mas fielmente los efectos econédmicos de las transacciones,
hechosy condiciones subyacentes. Los estados financieros son presentados en ddlar, que es la moneda funcional y de presentacion
del Fondo.
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Nota N°8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de marzo 2025 y 31 de diciembre 2024, el Fondo no mantiene saldos en activos financieros a valor razonable.

a) Composicion de la cartera

No hay informacion.

b) Efectos en resultados

No hay informacion.

c) Movimientos de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

No hay informacion.

alza
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Nota N°9 Activos financieros a costo amortizado

Al 31 de marzo 2025 y 31 de diciembre 2024, se presentan los siguientes activos financieros valorizados a costo amortizado:

a) Composicion de la cartera

Instrumento

Titulos Deuda

Depédsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras
Letras de créditos de bancos e instituciones financieras
Titulos de deuda de corto plazo registrados

Bonos registrados
Titulos de deuda de securitizacion
Cartera de créditos o de cobranza

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales

Otros titulos de deuda

Nacional

MUSD

31.03.2025

Total

MUSD

% del total de activos

Nacional

MUSD

31.12.2024

Total

MUSD

% del total de activos

Subtotal

Inversiones No Registradas
Efectos de comercio no registrados
Bonos no registrados

Mutuos hipotecarios endosables

Otros titulos de deuda no registrados
Otros valores o instrumentos autorizados

2.094

2.094

3,9992%

1.716

1.716

3,3076%

Subtotal

2.094

2.094

3,9992%

1.716

1.716

3,3076%

Otras inversiones
Otras inversiones

Subtotal

Total

2.094

2.094

3,9992%

1.716

1.716

3,3076%
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Nota N°9 Activos financieros a costo amortizado, continuacion

b) Efectos en resultados
31.03.2025 31.03.2024
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a costo amortizado con efecto en resultado MUSD MUSD

Resultados realizados - -
Resultados no realizados 43 28

Total ganancia (pérdidas) 43 28

c) Movimientos de los activos financieros a costo amortizado

31.03.2025 31.12.2024
Movimiento de los activos a costo amortizado con efecto en resultados MUSD MUSD
Saldo al inicio 1.716 1.030
Intereses y reajustes 43 137
Aumento (disminucion) neto por otros cambios en el valor razonable - -
Otros (2) -
Compras 337 575
Ventas R (26)
Totales 2.094 1.716

Nota N°10 Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de marzo 2025 y 31 de diciembre 2024, el Fondo no mantiene saldos en pasivos financieros a valor razonable.

a) Composicion

No hay informacion.

b) Cambios netos en el valor razonable sobre pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

No hay informacion.

c) Detalle por entidad o contraparte:

No hay informacion.

Nota N°11 Efectivo y efectivo equivalente

Al 31 de marzo 2025 y 31 de diciembre 2024, el saldo de efectivo y efectivo equivalente es el siguiente:

31.12.2024 31.12.2023
Moneda MUSD MUSD
Saldo en cuenta gestién usD - 3
Saldo en cuenta corriente Banco de Chile usD - 1.058
Saldo en cuenta corriente Banco de Chile CLP - 1
Saldo en cuenta corriente Banco de Chile EUR - 118
Saldo en cuenta corriente Banco BICE CLP 1 -
Saldo en cuenta corriente Banco BICE usD 729 -
Saldo en cuenta corriente Banco de BICE EUR 418 -

Total 1.148 1.180
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Nota N°12 Cuentas y documentos por cobrar o pagar por operaciones

Al 31 de marzo 2025 y 31 de diciembre 2024, el fondo no mantiene saldo de cuentas y documentos por cobrar y pagar por
operaciones.

a) Detalle de cuentas y documentos por cobrar:

No hay informacion.

b) Detalle de cuentas y documentos por pagar:

No hay informacion.

Nota N°13 Otros documentos y cuentas por cobrar y otros documentos y cuentas por pagar

Al 31 de marzo 2025 y 31 de diciembre 2024, la composicidn del rubro otros documentos y cuentas por cobrar y pagar, comprende
los siguientes conceptos:

a) Detalle de otros documentos por cobrar:

Pais entidad  Tipo de Tipo de Tasa Tasa Andlisis del ~ 31.03.2025 31.12.2024
deudora Moneda Amortizacion  Efectiva Nominal vencimiento
Nombre Deudor Identificador MUSD MUSD
Reconocimiento de deuda - - - - 3.000 3.000
Total 3.000 3.000

b) Detalle de otros documentos por pagar:

No hay informacion.

Nota N°14 Otros activos y otros pasivos

Al 31 de marzo 2025 y 31 de diciembre 2024, la composicion del rubro otros activos y otros pasivos, comprende los siguientes
conceptos:

a) Detalle de otros activos:

No hay informacion.

b) Detalle de otros pasivos:

31.03.2025 31.12.2024
Concepto MUSD MUSD
Auditoria externa 2 1
Servicios Legales 20 5
Contabilidad 5 1
Afianza - 2
Otros por pagar 536 14
DCV Registros - 286
Valorizador 2 -

TOTAL 565 309
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Nota N°15 Intereses y reajustes
Al 31 de marzo 2025 y 2024, el detalle de intereses y reajustes es el siguiente:
MUSD MUSD
Concepto 31.03.2025 31.03.2024
Efectivo y efectivo equivalente - -
Activos financieros a costo amortizado 43 28
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado - -
Cuentas por cobrar y por pagar de operaciones _
TOTAL 43 28
Nota N°16 Cuotas emitidas
Al 31 de marzo 2025, 2024 y 31 de diciembre 2024, los movimientos de cuotas emitidas y cuotas en circulacién
es la siguiente:
a) Periodo actual
Emision Vigente Valor Cuota Total cuotas emitidas vigente Suscritas Pagadas
Serie UNICA 0,8347 62.015.136 62.015.136 62.015.136
Total Cuotas Emitidas Suscritas Pagadas
Serie UNICA
Saldo de inicio 61.684.746 61.684.746 61.684.746
CoIocauongs del afio 330.390 330.390 330.390
Transferencias R R
Disminuciones ) : )
Saldo al cierre 62.015.136 62.015.136 62.015.136
b) Periodo anterior
Emision Vigente Valor Cuota Total cuotas emitidas vigente Suscritas Pagadas
Serie UNICA 0,9288 175.000.000 61.684.786 61.684.786
Total Cuotas Emitidas Suscritas Pagadas
Serie UNICA
Saldo de inicio 175.000.000 69.675.066 69.675.066
ColocaC|one§ del afio . 456.744 456.744
Transferencias ) )
Disminuciones . (8.447.064) (8.447.064)
Saldo al cierre 175.000.000 61.684.746 61.684.746
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Nota N°17 Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Al 31 de marzo 2025 y 31 de diciembre 2024, la composicion del rubro inversiones valorizadas por el método de la participacion se detalla a continuacién:

a) Informacion financiera resumida de subsidiarias y asociadas

31.03.2025
Porcentaje de Valor de
) participacion ) ) . . cotizacion
Paisde  Moneda Activos Activos no Total Pasivos Pasivos no Total Total Total Resultado
Origen  funcional corrientes  corrientes activos Corrientes  corrientes pasivos ingresos  gastos  del ejercicio bursatil
RUT Sociedad Capital Votos Patrimonio
77.447.115-4 SETF ENERGIAS Chile MUSD 44,109 99,7790% 60.625 97.849 158.475 11.894 107.859 119.753 38.722 (2.048) (779)
1.269
RENOVABLES SPA
76.625.148-K SETF ENERGIAS Chile MUSD 7.963 99,7864% 2.912 6.987 9.898 146 3.065 3.211 6.687 41 (338) (297)
RENOVABLES 2
SPA
76.637.255-4 SETF ENERGIAS Chile MUSD 1.953 99,7858% 376 4.807 5.183 384 3.989 4.372 811 9 (43) (34)
RENOVABLES 3

77.847.857-9 PELICANO SPA Chile MUSD 8 66,6667% 1.381 2.167 3.548 3.192 1.159 4.351 (803) 0 (352) (352)
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31.12.2024

RUT
77.447.115-4

76.625.148-K

76.637.255-4

77.847.857-9

Sociedad

SEFT ENERGIAS
RENOVABLES SPA
SETF ENERGIAS
RENOVABLES 2
SPA

SETF ENERGIAS
RENOVABLES 3

PELICANO SPA

RENOVABLES SPA

Pais de
Origen

Chile

Chile

Chile

Chile

Moneda
funcional

MUSD

MUSD

MUSD

MUSD

Porcentaje de
participacién

Activos
corrientes
Capital Votos
45.510 99,7858% 18.340
6.563 99,7409% 1.986
1.953 99,7858% 445
8 66,6667% 2.143

Activos no
corrientes

88.190

6.701

3.928

1.699

Total Pasivos
activos Corrientes

106.530 11.229
8.687 37
4.373 373
3.842 3.171

Pasivos no Total

corrientes pasivos . .
Patrimonio

55.644 66.873 39.657

3.065 3.102 5.585
3.155 3.528 845
1.100 4271 (429)

Total
ingresos

10.214

402

113

49

Total
gastos

(8.552)

(1.054)

(588)

(507)

Resultado
del ejercicio

1.662

(652)

(475)

(458)

®
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Valor de
cotizacion
bursatil
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Nota N°17 Inversiones valorizadas por el método de la participacion, continuacion
b) Movimientos durante el periodo

\.4
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31.03.2025
RUT Sociedad Saldo de inicio  Participacion en resultados  Participacion en otros resultados  Resultados no realizados Adiciones Bajas Otros Saldo de cierre
movimientos
77.447.115-4 SETF ENERGIAS RENOVABLES SPA 39.572 (936) - - - - - 38.636
76.625.148-K  SETF ENERGIAS RENOVABLES 2 SPA 5.570 1.103 - - - - - 6.673
76.637.255-4 SETF ENERGIAS RENOVABLES 3 SPA 843 (34) - - - - - 809
77.847.857-9 PELICANO SPA (286) (250) - - - - - (536)
45.699 (117) - - - - 45.582
31.12.2024
RUT Sociedad Saldo de inicio  Participacion en resultados  Participacion en otros resultados  Resultados no realizados Adiciones Bajas Otros Saldo de cierre
movimientos
77.447.115-4 SETF ENERGIAS RENOVABLES SPA 47.729 (4.878) 6.537 - - (10.448) 633 39.572
76.625.148-K SETF ENERGIAS RENOVABLES 2 SPA 9.020 (650) - - - (2.800) - 5.570
76.637.255-4 SETF ENERGIAS RENOVABLES 3 SPA - (474) - - 1.317 - - 843
77.847.857-9 PELICANO SPA - (305) 14 - 5 - - (286)
56.749 (6.308) 6.551 (10.643) 1.955 (13.248) 633 45.699

Los resultados de las inversiones valorizadas por el método de la participacion corresponden a la participacion en resultados mas los otros movimientos.

c) Plusvalia incluida en el valor de la inversion

No hay informacion.

Nota N°18 Propiedades de inversion

Al 31 de marzo 2025, 2024 y 31 de diciembre 2024, el Fondo no mantiene propiedades de inversion.

a) Inversiones en bienes raices nacionales y/o extranjeros.

No hay informacioén.

b) Movimientos de las inversiones en bienes raices

No hay informacion.
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Nota N°18 Propiedades de inversién, continuacion
c) Proyectos en desarrollo
No hay informacion.

Nota N°19 Valor econémico de la cuota

Al 31 de marzo 2025 y 31 de diciembre 2024, el Fondo ha optado por no efectuar la valorizacién econdmica de sus cuotas, la cual es

de caracter voluntario segun lo indicado por la circular N°1258.

Nota N°20 Inversion acumulada en acciones o en cuotas de fondos de inversion

Al 31 de marzo 2025 y 31 de diciembre 2024, el Fondo no mantiene inversiones acumuladas en acciones o en cuotas de fondos de
inversion a informar.

Nota N°21 Excesos de inversion

Al 31 de marzo 2025 y 31 de diciembre 2024, las inversiones no se encuentran excedidas de los limites establecidos en normativa

vigente y Reglamento Interno del Fondo

Nota N°22 Gravamenes y prohibiciones

Al 31 de marzo 2025 y 31 de diciembre 2024, los gravamenes y prohibiciones mantenidos por el fondo se detallan a continuacién:

Monto comprometido % del activo Indicar tipo de prohibicién o
. . de la garantia total del fondo gravamen L
Activo comprometido Nombre del beneficiario
Acciones sociedad Setf Energias USD 44.247.064,02 76,05% Prenda sin Banco de Crédito e Inversiones, en su

desplazamiento con

Renovables SpA calidad de agente de garantia

prohibicién de gravar o enajenar
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Nota N°23 Custodia de valores

Al 31 de marzo 2025, 2024 y 31 de diciembre 2024, los activos financieros del Fondo permanecen en custodia, segun el siguiente

detalle:

a) Periodo actual

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total de % sobre total de % sobre
Monto inversiones en % sobre total Monto inversiones en total
Custodiado instrumentos emitidos activo del Custodiado instrumentos emitidos  activo del
MUSD por emisores nacionales fondo MUSD por emisores extranjeros fondo
Entidades
Empresas de Depdsito de - - - - -
Valores-Custodia Encargada
por Sociedad
Administradora
Empresas de Depdsito de - - - - -
Valores-Custodia Encargada
por Entidades Bancarias
Otras Entidades 48.212 100% 92,0779% - -
Total cartera de inversiones 48.212 100% 92,0779% - -
en custodia
b) Periodo anterior
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total de % sobre total de % sobre
Monto inversiones en 9% sobre total Monto inversiones en total
Custodiado instrumentos emitidos activo del Custodiado instrumentos emitidos activo del
MUSD por emisores nacionales fondo MUSD por emisores extranjeros fondo
Entidades

Empresas de Dep0sito de - - - - -
Valores-Custodia Encargada
por Sociedad
Administradora
Empresas de Depdsito de - - - - -
Valores-Custodia Encargada
por Entidades Bancarias
Otras Entidades 47.701 100% 91,9431% - -
Total cartera de inversiones 47.701 100% 91,9431% - -

en custodia

Nota N°24 Reparto de beneficio a los aportantes

Al 31 de marzo 2025 y 31 de diciembre 2024, el Fondo no ha realizado reparto de beneficios a sus aportantes.

a) Periodo actual
No hay informacion.

b) Periodo anterior
No hay informacion.
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Nota N°25 Rentabilidad del Fondo
La rentabilidad obtenida por el fondo se detalla a continuacidn:

Rentabilidad Acumulada

Tipo de Rentabilidad Periodo Actual % Ultimos 12 meses %

Serie UNICA
NOMINAL (0,1436) 0,6390
REAL (*) - -

(*La moneda funcional del Fondo es délares, por lo que no informa rentabilidad real.

Nota N°26 Partes relacionadas

a) Remuneracion por administracion

\.4

alza

Ultimos 24 meses %

(9,8596)

La Administradora percibird por la administracion del Fondo, una remuneracion fija mensual de 7.735 Ddlares (IVA incluido). La
remuneracion sera en un 100% de cargo del Fondo. La remuneracion fija se devengard y provisionard mensualmente, y se pagara por
periodos mensuales vencidos, debiendo deducirse del patrimonio del Fondo dentro de los primeros 10 dias habiles del mes siguiente
a aquél en que se hubiere hecho exigible. EIl Fondo no contempla remuneracién variable. El Impuesto al Valor Agregado

correspondiente a la remuneracion asociada a inversiones en Cuotas del Fondo, de propiedad de inversionistas sin domicilio ni

residencia en Chile serd tratado de la forma establecida en el articulo 83 de la Ley.

31.03.2025 31.03.2024
Concepto MUSD MUSD
Remuneracion por administracion del ejercicio (23) (31)
Total (23) (31)
31.03.2025 31.12.2024
Concepto MUSD MUSD
Remuneracion por pagar a la Sociedad Administradora (31) (7)
Total (31) (7)

Nota N°26 Partes relacionadas, continuacion

b) Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y otros

La administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que representen al empleador o que tengan

facultades generales de administracién no mantienen cuotas del Fondo.

i) Periodo actual

No hay informacion.

ii) Periodo anterior

No hay informacion.
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Nota N°27 Garantia constituida por la sociedad administradora en beneficio del Fondo
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Al 31 de marzo de 2025, la Administradora mantiene podliza de garantia, con la Cia. de Seguros Generales Consorcio Nacional de

Seguros S.A., de acuerdo con el siguiente detalle:

Naturalez Emisor

a

Péliza de Compaiiia de Seguros Generales
seguro Consorcio Nacional de Seguros
S.A.

Representante de los

beneficiarios Mon Vigencia
to

Banco Bice 10.0 Desde el 10-01-2025
00 al 10-
UF 01-2026

N°

N°

662654
0

La referida podliza de seguro fue constituida como garantia por la Administradora, en beneficio del Fondo, para asegurar el
cumplimiento de sus obligaciones por la administracién de este, de acuerdo a la Ley N°20.712 sobre administracion de fondos de
terceros y carteras individuales y a las instrucciones impartidas por la Norma de Caracter General N°125 de la Superintendencia de

Valores y Seguros, hoy CMF.

Nota N°28 Otros gastos de operacion

Al 31 de marzo 2025 y 2024, los gastos operacionales en los cuales el fondo ha incurrido se detallan a continuacion:

Monto acumulado del ejercicio 2025

Monto acumulado del ejercicio 2024

MUSD MUSD
Tipo de Gasto
Auditoria 1 1
DCV Registros 1
Servicios legales 15 113
Contabilidad 4 -
Valorizador - -
Gastos por Deterioro Activo - -
Otros gastos 13 -
Totales 33 115
% sobre el activo del 0,0618% 0,1977%

Fondo

Nota: Cifra en miles de ddlares y porcentajes con cuatro decimales.
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Nota N°29 Informacidn estadistica
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A continuacidn, se presenta la informacidn estadistica de cuotas, al Gltimo dia de cada mes del periodo que se informa, de acuerdo

al siguiente cuadro:

a) Periodo actual

Mes
Serie UNICA
Enero
Febrero
Marzo

b) Periodo anterior

Mes
Serie UNICA

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre

Noviembre
Diciembre

Valor libro cuota USD

0,8359
0,8363
0,8347

Valor libro cuota USD

0,8295
0,8460
0,84614
0,8463
0,8464
0,8466
0,84671
0,8142
0,81548
0,9158

0,9363
0,8359

Valor mercado cuota USD Patrimonio MUSD

- 51.564
- 51.863
- 51.764

Valor mercado cuota USD Patrimonio MUSD

- 57.795
- 59.330
- 59.341
- 59.351
- 59.362
- 59.372
- 59.383
- 53.3044
- 53.317
- 56.493

- 57.758
- 51.565

N° Aportantes

N° Aportantes

PR R R R R R R R R R R
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Al 31 de marzo 2025, 2024 y 31 de diciembre 2024
Nota N°30 Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas
Al 31 de marzo 2025, 2024 y 31 de diciembre 2024, el Fondo presenta informacidn en inversiones en sociedades sobre las cuales posee control directo, indirecto o por cualquier otro medio.
a) Informacion de subsidiarias o filiales
31.03.2025
% de Resulta
. L % con Valor . . . .
Socieda 2 Moneda participaci ., Activos Activos no  Total Pasivos Pasivos no Total . . Total Total do del
RUT Pais . , derechoa bursat . . . X . X Patrimonio X L
d funcional 6n del voto i corrientes  corrientes  activos corrientes  corrientes  pasivos ingresos  gastos ejercici
fondo o
77.447.1 SETF ENERGIAS . . .
15-4 RENOVABLES SPA CLP  USD Directa 99,7790% 99,78% - 60.625 97.849 158.475 11.894 107.859 119.753 38.722 1.269 (2.048) (779)
76.625.1 SETF ENERGIAS . . .
48K RENOVABLES 2 SPA CLP  USD Directa 99,7864% 99,79% - 2.912 6.987 9.898 146 3.065 3.211 6.687 41 (338) (297)
76.637.2 SETF ENERGIAS . . .
55.4 RENOVABLES 3 SPA CLP  USD Directa 99,7858% 99,79% - 376 4.807 5.183 384 3.989 4.372 811 9 (43) (34)
77.847.8 .
57-9 PELICANO SPA CLP  USD Directa 66,6667% 66,67% - 1.381 2.167 3.548 3.192 1.159 4.351 (803) 0 (352) (352)
Subsidiaria - 65.294 111.810 177.104 15.616 116.072 131.687 45.417 1.319 -2.781 -1.462
31.12.2024
0, 0 1 1
Socie , Moneda .A.de ., 7% con Valor ACtIYOS Activos no  Total Paswos Pasivos no TOt?I Patrimoni  Total Total Rl
RUT Pais X participacion  derecho a ..., corrient . R corrient . pasivo X del
dad funcional bursatil corrientes  activos corrientes o ingresos gastos L
del fondo voto es es s ejercicio
77.447.1 SETF ENERGIAS Direct o o 66.87 (8.552) 1.662
15-4 RENOVABLES SPA CLP  USD a 99,8149% 99,81% 18.340 88.190 106.530 11.229 55.644 3 39.657 10.214
76.625.1 SETF ENERGIAS Direct . . (1.054) (652)
48K RENOVABLES 2 SPA CLP  USD a 99,8182% 99,82% 1.983 6.701 8.687 37 3.065 3.102 5.585 402
76.637.2  SETF ENERGIAS Direct . . (588) (475)
55.4 RENOVABLES 3 SPA CLP  USD a 99,8119% 99,8119% 445 3.928 4.373 373 3.135 3.528 845 113
;;'_247'8 PELICANO SPA CLP  USD g're“ 66,6667% 66,67% 2.143 1.699 3842 3171 1100 4271 -429 9 B9 (458)
Subsidiaria 22,911 100.518 123.432 14.810 62.944 48.795 10.778 -10.701 77
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Nota N°30 Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas, continuaciéon
b) Gravamenes y prohibiciones

No hay informacion.

c) Juicios y contingencias

No hay informacion.

d) Operaciones discontinuadas

No hay informacion.

e) Estados financieros anuales auditados de filiales

No hay informacion.

Nota N°31 Operaciones de venta con compromiso de retrocompra y de compra con compromiso de retroventa

Al 31 de diciembre 2024, el Fondo no tiene operaciones de venta con compromiso de retrocompra y de compra con compromiso

de retroventa.

Nota N°32 Sanciones

Al 31 de marzo de 2025, 2024 y 31 de diciembre 2024, la Sociedad Administradora, sus Directores y Administradores no han sido
objeto de sanciones por parte de algiin Organismo Fiscalizador.

Nota N°33 Préstamos

Al 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el Fondo no mantiene préstamos.

Nota N°34 Hechos posteriores

Entre el 01 de abril de 2025 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero

o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de estos.



ESTADOS COMPLEMENTARIOS OBLIGATORIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo 2025, 2024 y 31 de diciembre 2024

A) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

Descripcion

Acciones de sociedades anonimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades andnimas abiertas

Cuotas de Fondos mutuos

Cuotas de Fondos de inversion
Certificados de depdsitos de valores (CDV)
Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras

Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales
Otros titulos de deuda

Acciones no registradas

Cuotas de Fondos de inversion privados

Titulos de deuda no registrados

Bienes raices

Proyectos en desarrollo

Deudores por operaciones de leasing

Acciones de sociedades anénimas inmobiliarias y concesionarias
Otras inversiones

Monto Invertido

Nacional

MUSD

46.118

2.094

Extranjero

MUSD

Total

MUSD

46.118

2.094

% del total de activos

86,4280%

3,9243%

®
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Total

48.212

48.212

90,3523%




ESTADOS COMPLEMENTARIOS OBLIGATORIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de marzo 2025, 2024 y 31 de diciembre 2024

B) ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

Descripcion

31.03.20.

MUSD

25

31.03.20.

MUSD

24

®

alza

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES

Enajenacion de acciones de sociedades andnimas

Enajenacion de cuotas de Fondos de inversion

Enajenacion de cuotas de Fondos mutuos

Enajenacion de certificados de depdsito de valores

Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda

Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices

Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacién de acciones de sociedades anénimas

Valorizacién de cuotas de Fondos de inversidn

Valorizacién de cuotas de Fondos mutuos

Valorizacién de certificados de depdsitos de valores

Valorizacién de titulos de deuda

Valorizacién de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades bienes raices

Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

(117)

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES

43

Valorizacién de acciones de sociedades anénimas

Valorizacién de cuotas de Fondos de inversidn

Valorizacién de cuotas de Fondos mutuos

Valorizacién de certificados de depésito de valores

Dividendos devengados

Valorizacién de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda

Valorizacién de bienes raices

Arriendos devengados de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles

Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

GASTOS DEL EJERCICIO

(56)

(148)

Gastos financieros

Comisién de la Sociedad Administradora
Remuneracién del comité de vigilancia
Gastos operacionales de cargo del Fondo

Otros gastos
Diferencias de cambio

(23)

(33)

19

(31)
(2)
(115)

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

(111)

(117)
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C) ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS
31.03.2025 31.03.2024
Descripcion MUSD MUSD
BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO (228) (148)
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones - -
Pérdida no realizada de inversiones (menos) (117) -
Gastos del ejercicio (menos) (111) (148)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) - -
DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) - -
BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES (14.481)
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida (21.208) (1.612)
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial (21.208) (1.612)
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio - -
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) - -
Dividendos definitivos declarados (menos) - -
Pérdida devengada acumulada (menos) - (12.869)
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) - (12.869)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) - -
Ajuste a resultado devengado acumulado - -
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) - -
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) - -
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR (21.436) (14.629)




